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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

a. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

b. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

c. 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d. 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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I. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w papiery warto$ciowe wigze sie z okreSlonym ryzykiem, ktore zwigzane jest zaré6wno z
bezposrednia dziatalno$cia Emitenta, jak i otoczeniem w ktérym prowadzi on dziatalno$é. Inwestorzy
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zwiazanej z papierami wartoSciowymi Emitenta powinni
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Ziszczenie sie
ktéregokolwiek z przedstawionych ponizej zdarzen moZe negatywnie wptyna¢ na dzialalno$¢
prowadzong przez Emitenta. Ponadto, istnieje mozliwo$¢ materializacji dodatkowych ryzyk, ktére nie sg
obecnie znane Emitentowi, a ktérych wystgpienie moze spowodowaé pogorszenie kondycji finansowej
Emitenta. W zwigzku z powyzszym, Inwestorzy powinni réwniez uwzgledni¢ mozliwo$¢ ziszczenia sie
takze innych ryzyk.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani tez oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem prowadzenia dziatalnos$ci

Kroétki okres funkcjonowania Emitenta generuje szereg zwigzanych z tym ryzyk, takich jak m.in.
ograniczona rozpoznawalno$¢ marki, brak przywigzania klientéw, brak odpowiedniego rozeznania rynku
czy trudno$¢ w pozyskiwaniu finansowania. Ponadto ze wzgledu na krétki okres funkcjonowania Spo6tki
dane finansowe, ktérymi dysponuje Zarzad Emitenta, mogg nie by¢ wystarczajaco wiarygodne, aby na ich
podstawie formutowal strategie rozwoju Spoétki oraz prognozy finansowe. W przypadku
zmaterializowania sie wymienionych czynnikéw ryzyka osiggane w przysztosci wyniki finansowe Spotki
moga by¢ znaczaco rézne od zatozonych i prognozowanych przez Zarzad, a w skrajnym przypadku
negatywnie wptyna¢ na mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wedlug Zarzadu negatywny wpltyw ryzyka zwigzanego z krétkim okresem funkcjonowania
minimalizowany jest przez historie Spoétki. Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. jest nastepca
prawnym podmiotu CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz zatozonego w sierpniu 2009 roku.
Emitent powstal w wyniku przeksztalcenia wskazanego podmiotu w spoétke akcyjng na podstawie
przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Jak podkresla Zarzad Emitenta, przedsiebiorstwo CDE Partners
Alina Przyborowska - Bednarowicz ma na swoim koncie podpisanie uméw na plasowanie emisji akc;ji i
obligacji zamiennych, a profesjonalizm i wysoka skuteczno$¢ analiz pozwolita Emitentowi nawigzac
wspotprace z instytucjami finansowymi dzialajgcymi w kraju. Emitent posiada zatem wieksze
doswiadczenie oraz umiejetnosci niz mogtoby wynikac to z jego formalnego okresu dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane ze zwiekszeniem skali dzialania
Spotka znajduje sie w fazie wzrostu. Strategia rozwoju Emitenta zaktada intensyfikacje dziatan, ktore
doprowadzi¢ majg do wzrostu skali prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, ktéra podzielona zostata na
nastepujgce obszary :
» Doradztwo i posrednictwo finansowe, w tym:
e Pozyskiwanie srodkéw dla spétek z rynku kapitatowego poprzez obligacje komercyjne i
emisje prelPO i IPO,
e Rozwdj Spotki w zakresie fuzji i przejec oraz wyceny i due dilligence,
e Utworzenie platformy internetowej do obstugi autoryzowanych doradcéw,
e Utworzenie dziatu ratingowego emitentéw, CDE S.A. powotato do tego celu oddzielna
spotke z o.o. - CDE Rating Sp. z o.0.
» Inwestycje kapitatowe m.in. PE i VC, ze szczeg6lnym uwzglednieniem inwestycji w spotki z
zakresu nowych technologii i energii ze Zrodet odnawialnych.

Rozszerzajaca sie skala dziatania wymaga coraz wiekszego wysitku organizacyjnego. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy rozwoj dzialalnosci Emitenta bedzie napotykal coraz wieksze trudnosci
zwigzane z zarzadzaniem rozrastajaca sie organizacjg. Obrana strategia rozwoju wymaga¢ bedzie od
Spotki wprowadzenia zmian w strukturze organizacyjnej oraz delegowania czeSci uprawnien
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pozostajacych do tej pory na szczeblu Zarzadu. Istnieje ryzyko, Ze dynamiczny wzrost skali prowadzonej
dziatalnosci spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego. W
konsekwencji sytuacja taka moze spowodowac trudnosci w realizacji celow strategicznych oraz nie
pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu wynikéw finansowych. Zarzad Emitenta podkresla, ze
przy tworzeniu strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania majgce na celu jego
minimalizacje.

Ryzyko zwigzane z realizacjq cel6w emisji

Zgodnie ze strategia Spotki, zaprezentowang w punkcie 6.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
$rodki pozyskane z emisji akcji serii D i E Emitent zamierza przeznaczy¢ na dzialania zwigzane ze
stworzeniem platformy internetowej do obstugi autoryzowanych doradcéw, utworzeniem dziatu
ratingowego emitentéw, CDE S.A. powotato do tego celu oddzielng spétke z o.o. - CDE Rating Sp. z 0.0., a
takze na inwestycje kapitatowe typu PE i VC ze szczegélnym uwzglednieniem branzy nowych technologii i
energii ze Zroédel odnawialnych. Ponadto Emitent planuje przeznaczy¢ cze$¢ Srodkéw na dziatania
zwigzane z zwiekszaniem $wiadomo$ci marki CDE S.A. u potencjalnych klientéw.

W ramach emisji akcji serii D i akcji serii E Emitent pozyskat kwote netto w wysokosci ok. 400 tys. PLN.
Odstapienie od realizacji celdéw emisji, badZ przesuniecie terminéw ich realizacji, w ocenie Emitenta
nastapi tylko w wypadku pojawienia sie czynnikow niezaleznych od Sp6tki. Jak podkresla Zarzad Emitenta
brak realizacji zaktadanych celéw emisyjnych moze uniemozliwi¢ wypracowanie zaktadanych wynikéw
finansowych, istnieje ponadto ryzyko nizszych niz zaktadane efektéw i korzysci ekonomicznych,
wynikajacych z wypekienia celéw emisji akcji serii D i akgji serii E.

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju Emitenta
Jednym ze strategicznych celéw Spotki jest ciagte powiekszanie bazy klientéw oraz utrzymanie z nimi
dtugotrwatych relacji. Ponadto strategia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. zaklada intensyfikacje
dziatan, ktére doprowadzi¢ maja do wzrostu skali dziatalno$ci Spétki, a koncentrowac sie beda w obrebie
5 obszaréw:

e Pozyskiwanie §rodkéw dla spoétek z rynku kapitalowego poprzez obligacje komercyjne i emisje
pre [POiIPO,
Fuzje i przejecia oraz wyceny i due diligence,
Utworzenie platformy internetowej do obstugi autoryzowanych doradcéw,
Utworzenie dziatu ratingowego emitentéw,
Inwestycje kapitatowe min. PE i VC, ze szczegblnym uwzglednieniem inwestycji w spétki z
zakresu nowych technologii i energii ze Zrédet odnawialnych.
W ocenie Zarzadu Emitenta realizacja zakladanej strategii prowadzi¢ ma do umocnienia pozycji Spétki w
branzy doradztwa i posrednictwa finansowego, a tym samym zmniejszenia udzialu inwestycji
kapitatowych w strukturze przychodéw CDE S.A. Istnieje ryzyko pojawienia sie niekorzystnych zmian w
dziatalnosci i otoczeniu Emitenta oraz czynnikéw o negatywnym wplywie na dziatalno$¢ Spétki, ktére
moga wptyna¢ na szybko$¢ realizacji zaktadanych celéw. Nie mozna takze wykluczy¢, ze Emitent nie zdota
poszerzy¢ bazy Kklientéw, a relacje z dotychczasowymi klientami zostang pogorszone. Podobnie w
odniesieniu do pozostatych elementéw strategii, tj. wzmacniania pozycji Spé6tki na rynku ustug
doradczych i posrednictwa finansowego w Polsce - istnieje ryzyko, ze Emitent nie zdota ich zrealizowa¢
na zaktadanym poziomie. W ocenie Zarzadu wskazane ryzyko minimalizowane jest przez fakt, Ze tworzac
podstawy strategii rozwoju kierowano sie w duzej mierze potrzebami jakie stawia rynek, prognozami
dotyczacymi rozwoju obszaréw w jakich Spétka $wiadczy swoje ustugi oraz do$wiadczeniem kadry
zarzadzajacej i kluczowych pracownikdéw.

Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest zaréwno ze Srodkéw wilasnych, jak i kapitatu obcego, w tym
kredytu bankowego. Korzystanie z kredytu bankowego prowadzi do dodatkowych obcigzen finansowych
zwigzanych z obstuga kredytu, a takze wiaze sie z ryzykiem ich zmiany w przypadku zmiany parametrow
finansowych rynku pienieznego i Kkapitatlowego, tj. oprocentowania lokat miedzybankowych
(WIBID/WIBOR), rentownosci bonéw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa oraz zmiany stop
procentowych NBP. Ponadto Emitent posiada zobowigzania wobec Grupy Kapitatowej INVESTcon GROUP
S.A. Na dzien 31 grudnia 2011 r. udzial zobowigzan (dtugo i krotko terminowych) w ogélnej sumie
pasywow stanowit ok. 74%, na dzien 31.12.2012 r. byto to natomiast 35%. W przypadku spadku zysku z
dziatalnosci istnieje ryzyko, ze Spoétka nie bedzie w stanie terminowo regulowac zobowigzan, a w
skrajnym przypadku moze to doprowadzic¢ to do utraty wyptacalnosci. W ocenie Zarzadu Emitenta, Spotka
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jest w stanie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan, a ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatu obcego
jest redukowane poprzez planowanie finansowe.

Ryzyko zwiagzane ze struktura akcjonariatu

W sktad akcjonariatu Spétki wchodza osoby pelnigce funkcje w organach zarzadczych i nadzorczych
Emitenta.

Emitent wskazuje, Ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego najwiekszym
akcjonariuszem jest pani Alina Przyborowska - Bednarowicz, bedaca rownocze$nie Prezesem Zarzadu
Spoiki, ktéra posiada 2.182.000 akcji Spo6tki dajacych prawo do 3.182.000 gloséw, stanowiacych 49,03%
kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 58,39% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Emitent wskazuje, Ze liczba gltoséw posiadanych przez panig Aline Przyborowska -
Bednarowicz powoduje, Ze ma ona istotny wptyw na decyzje podejmowane na WZA.

Pan Adam tLanoszka petnigcy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego posiada 270.000 akcji uprawniajgcych do 270.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
ktdre stanowia 6,07% wszystkich akcji Spo6tki oraz 4,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pani Paulina Jankowska petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej na dzienn sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego posiada 40.000 akcji uprawniajgcych do 40.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktore
stanowig 0,90% wszystkich akcji Spétki oraz 0,73% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Autoryzowany Doradca, tj. INVESTcon GROUP S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, posiada 500.000 akcji Emitenta dajacych prawo do 500.000 gloséw, stanowigcych
11,24% wszystkich akcji Spétki, dajacych prawo do 9,17% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Istnieje ryzyko, ze podmiot dominujacy, a takze osoby petnigce okreslone funkcje w Spétce, dysponujace
przewazajaca liczba gtoséw na WZA Emitenta, bedg w stanie w decydujacy sposob ksztattowac strategie i
biezace funkcjonowanie Spoétki. Akcjonariusze mniejszosciowi nie bedg w stanie w sposéb efektywny
wptywaé na uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, a tym samym nie
beda mieli realnego udziatu w podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spo6tki. Nie
ma gwarancji, ze decyzje podjete przez dominujgcych akcjonariuszy reprezentowanych przez ww. osoby
beda zgodne z interesem akcjonariuszy mniejszosciowych.

Emitent wskazuje, Ze nie wystepuja inne istotne powigzania personalne i organizacyjne pomiedzy
Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad jego organéw lub gléwnymi akcjonariuszami, oraz
Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organéw Emitenta, a Autoryzowanym Doradcg lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organéw.

Ryzyko zwiazane z wizerunkiem Emitenta

Ze wzgledu na duza konkurencje w branzy doradztwa i posrednictwa finansowego wizerunek
przedsiebiorstwa ma istotne znaczenie dla prowadzenia dzialalnosci, a w szczegélnosci pozyskiwania
partneréw biznesowych oraz nabywcéw ustug oferowanych przez Emitenta. Ugruntowana w
$Swiadomosci klientow, szeroko rozpoznawalna marka jest czesto warunkiem osiggniecia sukcesu. Istnieje
wiele czynnikéw, zaréwno tych zaleznych od Emitenta, jak i tych zewnetrznych, ktére moga mieé
negatywny wptyw na reputacje, dziatalnos$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spoétki. Zarzad CDE
S.A, w celu minimalizacji niniejszego ryzyka doklada wszelkich staran aby wszystkie podejmowane
dziatania wykonywane byty z nalezytg starannoscig i dbaloscig, zaré6wno o interesy klientow, jak i
wspotpracujgcych z Emitentem podmiotow.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow

Rynek ustug posrednictwa finansowego w Polsce, na ktérym Emitent prowadzi swojg podstawowa
dziatalnos¢, jest mtody oraz dynamicznie sie rozwija. Jest on takze bardzo rozproszony i charakteryzuje
sie duza dysproporcja pomiedzy podmiotami na nim dzialajacymi. Biorgc pod uwage wielko$¢
przedsiebiorstw i zakres Swiadczonych ustug do uczestnikéw rynku zalicza sie zaréwno banki, jak i
jednoosobowe przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Z dziatalno$cia Emitenta wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem iutrzymywaniem klientow
wynikajgce m.in. z dynamicznego rozwoju rynku oraz krétkiego okresu funkcjonowania Spétki. W ocenie
Zarzadu Spotki wypracowane kontakty oraz wiedza i do$wiadczenie na rynku kapitatowym oso6b
wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta minimalizuje zmaterializowanie
sie i negatywne konsekwencje wskazanego w niniejszym punkcie ryzyka.

Ponadto w ocenie Emitenta dzieki jakosci $wiadczonych ustug i sprawnej realizacji projektow, a takze
ofercie odpowiadajacej potrzebom rynku, relacje biznesowe nawigzane z najwazniejszymi instytucjami
finansowymi w kraju pozostang trwate i umozliwia realizacje kolejnych wspdlnych przedsiewziec.
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Ryzyko utraty zaufania kontrahentéw

Zaufanie i zadowolenie kontrahenta to niewatpliwie jedne z podstawowych aspektéw, ktére powinny
charakteryzowac spoétke swiadczacg ustugi na rynku kapitatowym. Zarzad Emitenta dba, by w przypadku
kazdego z realizowanych projektow terminowo wywigzywano sie z powierzonych zadan, a obstuga
klientow spelniata najwyzsze standardy. Istnieje ryzyko, Ze mimo powyzszej postawy Emitenta utracone
zostanie zaufanie kontrahentéw wobec Spoétki, co w dalszej kolejnosci moze by¢ zwigzane ze
zmniejszeniem ilo$ci podmiotéw potencjalnie zainteresowanych wspotpraca z Emitentem. Ziszczenie sie
wskazanego ryzyka moze powodowac spadek przychodéw i wyniku finansowego Emitenta. Sp6tka ma
zamiar minimalizowa¢ zwigzane z tym ryzyko poprzez konsekwentny proces budowania wizerunku jako
solidnego kontrahenta i Spétki godnej zaufania, przestrzegajacej terminéw realizacji.

Ryzyko zwigzane z ochrong danych klientow

Zakres $wiadczonych przez Emitenta ustug moze wigzac sie z wejSciem w posiadanie informacji poufnych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwigzanych z
dziatalno$cig oraz sytuacja finansowa podmiotéw znajdujacych sie w portfelu klientéw Spotki.
Wykorzystanie tego typu informacji moze sie wigza¢ z doniostymi konsekwencjami natury prawnej, a
takze rzutowac negatywnie na wizerunek Emitenta. Zarzad Emitenta podkres$la, Ze doktada wszelkich
staran, aby nie doszto do sytuacji wykorzystania przez pracownika jakiegokolwiek szczebla wskazanych w
niniejszym punkcie informacji. W ocenie Zarzadu ryzyko to jest minimalizowane poprzez starannie
przeprowadzong rekrutacje pracownikéw oraz staly monitoring ich dziatan. Wszyscy pracownicy
Emitenta podpisuja takze umowy zobowigzujace ich do zachowania poufnosci. Ponadto Emitent stara sie
w jak najlepszy sposéb chroni¢ wszystkie poufne informacje i bazy danych, tak aby uniemozliwi¢ ich
utrate lub wykorzystanie przez niepowotane osoby. Jedna z najwazniejszych dla Spotki kwestii jest
profesjonalne postrzeganie i budowanie zaufania klientéw, dlatego zaréwno pracownicy Spoétki, jak i
wszyscy kontrahenci zobowiazani sg do przestrzegania standardéw obowigzujgcych w tym zakresie.

Ryzyko zwiazane z zawartymi kontraktami

Emitent w dniu 7 sierpnia 2009 roku zawart umowe zlecenia z Domem Inwestycyjnym BRE Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz 30 listopada 2011 roku umowe partnerskg z X-Trade Brokers Domem
Maklerskim S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy wyzej wymienionych uméw Emitent zobowigzat sie
$wiadczy¢ ustugi pozyskiwania klientéw na rzecz DI BRE oraz XTB. Z tego tytutu Sp6ta ma wypracowany
staty przychéd otrzymywany w formie wynagrodzenia i prowizji.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku niewykonania lub niewtasciwego wykonania zobowigzania wynikajacego
ze wskazanych umowy, bagdZ dopuszczenia do razacych ich naruszen, kontrakty podpisane przez Emitenta
zostang rozwigzane. W rezultacie Emitent moze zosta¢ pozbawiony statego przychodu i niezbednym
bedzie znalezienie nowych partneréw biznesowych.

Rozwigzanie wskazanych powyzej uméw mogloby takze niekorzystnie wptyna¢ na wizerunek
marketingowy Spétki. Jak podkresla Zarzad Emitenta, podstawowym celem Spétki jest budowanie
$wiadomosci marki Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. jako rzetelnego, kompetentnego i zaufanego
partnera biznesowego, dlatego Emitent doktada wszelkich staran aby wspoétpraca z kluczowymi
kontrahentami przebiegata w ustalony sposéb.

Ryzyko zwigzane z umowa najmu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego siedziba Spotki znajduje sie w Suwatkach przy ulicy
Noniewicza 38c/61. Prawo Spétki do korzystania z lokalu zostato ustanowione na podstawie umowy
uzyczenia (Akt Notarialny z dnia 18 lipca 2012 r. repertorium A nr.. 338/2012). Wiascicielem
przedmiotowego lokalu jest Pani Alina Przyborowska-Bednarowicz, pelnigca funkcje Prezesa CDE S.A,, a
wskazana nieruchomo$¢ zostata oddana Spdtce w bezptatne uzywanie. Z uwagi na fakt osobistego i
kapitatowego zaangazowania Pani Aliny Przyborowskiej-Bednarowicz w spotke CDE S.A. nie wystepuje
ryzyko wynikajace z tytutu uzytkowania lokalu stanowigcego siedzibe Emitenta.

0d lutego 2013 r. Spoétka planuje przeniesienie dziatalnosci do Torunia. W tym celu Zarzad podpisat
umowe najmu lokalu w Toruniu, przy ulicy Szerokiej. Umowa obowigzywata bedzie od 1 lutego 2013 r., a
zawarta zostata na czas nieokreslony.

Jak podkres$la Zarzad CDE S.A. Emitent nie wyklucza inwestycji zwigzanej z pozyskaniem wtasnego
obiektu biurowego., jednakze nie jest to priorytetem w strategii Spotki. Obecna dziatalnos¢ Spétki oparta
jest na uzyczeniu, a po zmianie siedziby bedzie to umowa najmu pomieszczen biurowych. Istnieje ryzyko,
ze wypowiedzenie wskazanej umowy najmu lub zmiana warunkéw na jakich prowadzony jest najem,
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znajdzie swoje odzwierciedlenie w wynikach osiaganych przez Spo6tke. Zarzad Emitenta zaznacza jednak,
ze w przypadku ewentualnego wypowiedzenia umowy najmu, nie ma zagrozenia dla kontynuowania
prowadzonej dziatalnosci. Charakter i specyfika prowadzonej dziatalnosci nie jest takze uzalezniona od
umiejscowienia siedziby Spoétki, ktorej lokalizacja posiadataby szczegdlnego rodzaju cechy.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Emitent jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego zesp6t CDE S.A. tworza 3 osoby wspotpracujagce z Emitentem na zasadzie uméw
cywilnoprawnych. Docelowo w perspektywie najblizszych lat i wzrostu skali prowadzonej dziatalnos$ci
Emitent zaktada zwiekszenie liczby pracownikéw.

Sukces dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta oraz jego dalszych perspektyw rozwoju na rynku ustug
doradczych i posrednictwa finansowego jest w znacznej mierze uzalezniony od kompetencji, wiedzy,
umiejetnosci, doswiadczenia pracownikéw i czlonkéw Zarzadu. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego oraz aktualng skale prowadzonej dziatalno$ci Spétki w ocenie Zarzagdu Emitent zbudowat
zespdt pracownikéw i wspoétpracownikéw spetniajacych powyzsze kryteria. Z uwagi na planowane
rozszerzenie skali prowadzonej dziatalno$ci Emitent planuje rozpoczecie procesu rozbudowywania
zespotu. Warto nadmienié, Ze utworzenie sprawnie funkcjonujacego i kompetentnego zespotu jest
procesem ztozonym i dtugotrwatym.

Istnieje ryzyko, ze zwiekszony popyt na specjalistéw na rynku pracy, dzialania ze strony konkurencji lub
rezygnacja z petnionej funkcji moga doprowadzi¢ do utraty kluczowych pracownikéw lub trudnosci i
przedtuzenia procesu rekrutacji nowych cztonkéw zespotu. Zmaterializowanie sie wskazanych zagrozen
mogtoby prowadzi¢ do nieterminowej realizacji projektéw, ograniczenia ilosci przyjmowanych zlecen
oraz obnizenia zdolnos$ci Spo6tki do reagowania na zmieniajace sie potrzeby rynku. Ponadto wymienione
czynniki mogtoby negatywnie wptyngé na realizacje strategii rozwoju dziatalno$ci Emitenta Spétki oraz
osiggane wyniki finansowe.

W opinii Emitenta ryzyko utraty kluczowych pracownikéw jest minimalizowane poprzez oferowanie
konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia, kreowanie pozytywnych relacji pomiedzy pracownikami a
Spotka, odpowiedni system motywacyjny oraz poprzez biezaca kontrole rynku pracy. Ponadto w ocenie
Zarzadu Emitenta doswiadczenie w branzy oraz odpowiednie przygotowanie procesu rekrutacji powinno
pozwoli¢ na dotgczenie do zespotu kompetentnych i rzetelnych oséb.

Ryzyko zwiagzane z bledami popelnionymi przez pracownikéw

Zatrudnianie wykwalifikowanej kadry pracowniczej jest jednym ze sposobdw pracodawcy na osiggniecie
zatozonych celéw dziatalnosci. Jednakze wykonywanie pracy zawodowej zawsze taczy sie z ryzykiem
popetienia btedu przy wykonywanych czynno$ciach. Konsekwencja popelnienia btedéw przez
pracownikéw spowodowac utrate partneréw biznesowych lub pogorszenie wizerunku i reputacji Spotki.

W celu przeciwdziatania temu ryzyku Emitent doktada wszelkich staran, aby kadra pracownicza posiadata
wymagang wiedze i kompetencje niezbedne do funkcjonowania Spétki.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania w przyszlosci

W zwiazku ze strategia zakladajacg systematyczny rozwoj i zwiekszanie skali dziatalnosci Zarzad
Emitenta nie wyklucza koniecznosci pozyskania S$rodkéw finansowych z zewnetrznych zrodet
finansowania. Istnieje ryzyko, Zze w przypadku pogorszenia sytuacji na rynkach finansowych i spadku
zainteresowania branza, w ktorej dziala Emitent moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem dodatkowych
$rodkéw na finansowanie zaplanowanych przedsiewzie¢, zaréwno przez sektor bankowy, jak i rynek
kapitatowy. Wskazane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem portalu internetowego

CDE S.A. jest wtascicielem portali internetowych www.cdepartners.pl i www.cdesa.pl, na ktérych
prezentowane s3 analizy spoétek gietdowych. Przedmiotowe komentarze obejmujg zaréwno analize
sytuacji wewnetrznej prezentowanych spoétek, jak i ich otoczenia zewnetrznego. Ponadto opracowania
uzupelniane sg o wnioski ptyngce z wykorzystania narzedzi analizy technicznej. Rzetelne i skrupulatne
podejscie do prezentowanych opracowan spopularyzowato portal, ktéry obecnie odwiedza kilka tysiecy
0s0b miesiecznie. Istnieje ryzyko, ze z uwagi na dynamiczny charakter rynku, Sp6tka nie bedzie w stanie
zamieszcza¢ opracowan odpowiadajacych najaktualniejszym wydarzeniom. Ponadto z uwagi na fakt, ze
analizy i opracowywania przygotowywane sg przez zewnetrznych wspotpracownikéw, Zarzad Emitenta
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moze nie mie¢ wpltywu na ich ostateczny ksztatt, rzetelnos¢ oraz kompleksowos¢, co moze przetozy¢ sie
na postrzeganie Emitenta przez potencjalnych kontrahentéw i uzytkownikéw portali. Istnieje takze
ryzyko pojawienia sie oskarzen i niekorzystnych opinii na konkurencyjnych portalach czy forach
internetowych lub wykorzystania zamieszczanych na portali informacji w niezgodny z prawem sposéb.
Jak podkresla Zarzad Emitenta dotychczasowa dziatalnos$¢ portali i rosngca liczba odwiedzajacych go oséb
buduje pozytywny obraz podjetej przez Spoétke inicjatywy. Ponadto, dzieki uwaga odwiedzajacych i
doswiadczeniu Zarzadu oraz wspotpracownikéw caty czas trwaja prace nad uzupetnieniem dostepnych w
nim tresci oraz jak najlepszym odwzorowaniu potrzeb potencjalnych uzytkownikdw.

Ryzyko zwiazane z dzialalno$cig inwestycyjna

Poza kluczowymi obszarami dziatalno$ci Spotki jak doradztwo i posrednictwo finansowe, CDE S.A.
kontynuuje takze dziatalno$¢ inwestycyjng. CDE S.A. w swojej strategii opartej na dywersyfikacji ryzyka,
polegajacej na inwestowaniu nadwyzek finansowych, skupita sie na dwoéch obszarach: odnawialnych
Zrodtach energii oraz nowych technologiach w obszarze IT. Dziatalno$¢ Emitenta w przedmiotowym
zakresie, poza dostepnoscig srodkéw finansowych, uzalezniona jest od mozliwosci pozyskania nowych
projektéw inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, Ze podjete przez Zarzad oraz pracownikéw Emitenta dziatania
majace na celu pozyskanie nowych projektéw beda niewystarczajace. Niekorzystnie na mozliwosé
pozyskania nowych inwestycji moZze wplyna¢ takze wzrost konkurencji w branzy, a takze rozwdj
alternatywnych metod finansowania projektéow. Jak podkres$la Zarzad Emitenta na obecnym poziomie
rozwoju Spotki ograniczenie dziatalno$ci inwestycyjnej moze negatywnie wptynaé¢ na realizacje strategii
rozwoju Spotki oraz osiggniecie prognozowanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotami stanowiacymi cel inwestycji

Emitent dokonuje inwestycji kapitatowych w podmioty z branzy odnawialnych Zrédtach energii oraz
nowych technologii w obszarze IT. Co istotne, wskazane cele inwestycyjne generuja znaczne ryzyko
zwigzane z ich rozwojem oraz poziomem osigganych przychodéw i zyskéw. Niesie to za sobg ryzyko, ze
Emitent nie uzyska oczekiwanej stopy zwrotu z danej inwestycji, a w szczeg6lnych przypadkach straci
zainwestowany w podmiot kapitat, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta.
Zarzad Emitenta zapewnia, iz dokonanie jakiejkolwiek inwestycji poprzedzone jest dogtebng analizg oraz
oceng perspektyw rozwoju danego podmiotu. Wskazane dziatania maja na celu zapewnienie selekcji
najbardziej obiecujacych projektow, ktére moga przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci finansowanych
spétek oraz maksymalizacji ich potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwiazane ze struktura przychodoéw

Z uwagi na krotki okres funkcjonowania Emitenta struktura przychodéw Spétki nie odzwierciedla
strategicznych obszaréw dziatalnos$ci Spétki. Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2011 roku 97%
przychodéw Spétka generowata z dziatalnos$ci inwestycyjnej. W ocenie Zarzadu Emitenta z uwagi na
wczesne stadium rozwoju oraz brak ugruntowanej pozycji w pozostatych obszarach dziatalnosci,
struktura ta pozwolita na zachowanie ptynnosci finansowej i zgromadzenie $srodkéw niezbednych dla
dalszego rozwdj Spotki. Ponadto ugruntowanie dziatalnos$ci doradczej pozwolito na zmiane struktury
przychodéw, w ktérej inwestycje na koniec Il kwartatu 2012 r. stanowily juz tylko 58% przychodéw
generowanych przez Spoétke. Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, podstawowym obszarem, na ktérym
skupi¢ ma sie dziatalno$¢ spotki jest doradztwo i posrednictwo finansowe. W ocenie Zarzadu Emitenta
struktura przychodéw w kolejnych kwartatach potwierdzata bedzie zmiane modelu biznesowego ze
spotki inwestycyjnej w doradcza.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarcza

Na funkcjonowanie Emitenta oraz sytuacje na rynkach objetych jego dziatalnoscig istotny wptyw ma
ogolnogospodarcza sytuacja w Polsce i na S$wiecie, wyrazajaca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB, poziom stop
procentowych, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych, stope bezrobocia, poziom naktadéw
inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i fiskalna.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ bowiem znaczacy wpltyw na sklonnosé
potencjalnych Kklientéow do korzystania z ustug swiadczonych przez Emitenta, co w konsekwencji
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doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spétki, a tym samym pogorszenia wynikow
finansowych z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju branzy

Koniunktura w branzy finansowo doradczej uzalezniona jest od wielu czynnikéw, do ktorych zaliczy¢
mozna m.in. ogélng sytuacje gospodarczg oraz bedagca w pewnym sensie jej odwzorowaniem sytuacje na
rynku kapitalowym. DuZe znaczenie majg ponadto dziatania podejmowane przez konkurencje. Czynniki te
majg w wiekszosci charakter zewnetrzny, na ktéry Spoétka nie ma wptywu. Zarzad CDE S.A. zaznacza, ze w
celu minimalizacji wskazanego ryzyka i minimalizacji niekorzystnego wplywu spowolnienia rozwoju
branzy, Sp6tka dywersyfikuje obszary dziatalnosci, a tym samym Zrédia przychodéw ze sprzedazy.

Ryzyko zmiennos$ci stéop procentowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana z wykorzystaniem kapitatu obcego, m.in. z kredytéw bankowych.
Udziat kredytow i pozyczek w sumie pasywoéw Spoétki wynosit na dzien 31.12.2011 r. - 8,89%, natomiast
na koniec 1IVQ 2012 r. - 10,50%. Ewentualna niekorzystna zmiana wysokosci stép procentowych nie
pozostanie bez wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Materializacja niniejszego ryzyka spowoduje wzrost
kosztéw finansowania dtugiem, wyrazony wyzszym poziomem kosztéw odsetkowych, co w konsekwencji
negatywnie wptynie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Emitent $wiadczy ustugi w zakresie posrednictwa finansowego na polskim rynku dla matych i $rednich
przedsiebiorstw. W sektorze tym dziata duza liczba podmiotéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych
$wiadczacych tego typy ustugi, przez co Emitent narazony jest na konkurencje zaréwno ze strony duzych,
miedzynarodowych firm, jak i matych podmiotéw konkurujgcych ze sobg gléwnie za pomoca cen
oferowanych ustug. Niskie bariery wejscia na rynek ustug posrednictwa finansowego, przy stosunkowo
duzej atrakcyjnos$ci samej branzy powoduja, Ze moga pojawia¢ sie nowe przedsiebiorstwa, prowadzace
swoja dziatalno$¢ gtéwnie na rynkach lokalnych.

W przypadku ujawnienia sie konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyna¢ na
obnizenie zainteresowania oferowanymi przez Spotke produktami i ustugami. Ponadto, w wyniku
zwiekszenia liczby podmiotéw oferujacych podobne produkty i ustugi, istnieje ryzyko konieczno$ci
obnizania marz i malejacej wielko$ci przychodéw uzyskiwanych z poszczegoélnych projektow.

W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko zwigzane z aktywno$cia konkurencyjnych podmiotéw nasila sie
szczegblnie w okresie pogarszajgcej sie koniunktury na rynkach finansowych. Sytuacja ta moze wymuszac
na Emitencie konkurowanie przede wszystkim ceng, a nie jakoscig oferowanych ustug, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do nizszego niz oczekiwano poziomu wyniku finansowego.

Emitent stara sie minimalizowa¢ ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy poprzez systematyczng analize
raportow dotyczacych segmentéw rynku, na ktérych prowadzi lub planuje prowadzi¢ dziatalnos¢.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnos$ci na rynku kapitalowym

W wyniku kryzysu finansowego spowodowanego w gtéwnej mierze problemami z obstugg zadtuzenia
panstw Unii Europejskiej takich jak: Portugalia, Wtochy, Grecja i Hiszpania, realne staje sie ryzyko recesji
w polskiej gospodarce. Ponadto, w okresie spowolnienia gospodarczego probleméw doswiadczajg
réwniez przedsiebiorstwa. Banki, zauwazajac wyzsze ryzyko kredytowe, ograniczajg akcje kredytowa, co
moze doprowadzi¢ do spadku przedsiewzie¢ inwestycyjnych, zatorow ptatniczych, spadku zamdwien,
ograniczenia konsumpcji, a w konsekwencji wzrostu kosztu pienigdza. Pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza moze doprowadzi¢ rdwniez do spadku ptynnosci na rynku kapitatowym, co stanowi czynnik
spadku aktywnosci jego uczestnikow. Materializacja wskazanego ryzyka moze bezposrednio wptynaé na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe z tytutu ustug posrednictwa finansowego oraz doradztwa
ekonomicznego.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy jest niestabilny i charakteryzuje sie czestymi zmianami oraz brakiem
jednoznacznej wyktadni. Prowadzi to do réznych interpretacji przepisow przez organy skarbowe i
podmioty gospodarcze, co sprawia, ze Spotka funkcjonuje w niepewnym otoczeniu prawnym. Dodatkowo
dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich Kkar
pienieznych przez organy podatkowe wzmacniaja wage tego ryzyka. Zmiana systemu podatkowego moze
wplynac negatywnie na rozwoj Emitenta.
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Ryzyko niekorzystnych zmian pozostalych przepiséw prawnych oraz ich
interpretacji

Otoczenie prawne w Polsce uznawane jest za mato stabilne. Przepisom brakuje jednoznacznej
interpretacji, a licznym zmianom towarzysza kosztowne procesy ich monitorowania, a nastepnie adaptacji
przedsiebiorstw do nowych warunkéw. Szczegdélnie istotne dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Centrum
Doradztwa Ekonomicznego S.A. s3 zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego, kodeksu spétek
handlowych, ustawy o rachunkowos$ci oraz aktéw prawnych zwigzanych z rynkiem kapitalowym.
Skutkiem wyZej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki wzrostu
dziatalno$ci oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek przychodéw Spoétki.
Istnieje zatem ryzyko, ze wprowadzone zmiany przepiséw prawnych moga negatywnie wplyna¢ na
dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem zdarzen losowych

W  przypadku kazdej dziatalnoSci istnieje ryzyko wystgpienia niemozliwych do przewidzenia
niekorzystnych zdarzen. Wystapienie zaktécenn w przeptywie informacji dotyczacych projektéw, awarie
laczy telefonicznych czy internetowych, przerwy w dostawie pradu mogg skutkowaé opdZnieniami w
realizacji podejmowanych dziatan, a w niektérych przypadkach moga mie¢ wplyw na ostateczny ksztatt
projektow. W ocenie Zarzadu sytuacje takie mogg skutkowac¢ spadkiem zaufania klientéw oraz
pogorszeniem reputacji w branzy. Zarzad Emitenta deklaruje, ze przy kazdym z podejmowanych dziatan
zapewnione jest pelne zaangaZowanie ze strony zespotu, ktéry dotozy wszelkich staran aby
minimalizowa¢ oraz przeciwdziala¢ wymienionym powyzej zagrozeniom.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie
sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilo$ci oraz wielko$ci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie
ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec
tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujgcej cenie.

Ponadto akcje serii B i akcje serii D objete bedg umownym zobowigzaniem do ich niezbywania (lock-up)
w okresie 6 miesiecy od daty debiutu. Akcje serii C objete beda rocznym zobowigzaniem do ich
niezbywania w okresie 12 miesiecy od dnia debiutu. Nie jest ograniczona zbywalnos¢ akc;ji serii E. Akcje
serii B, akcje serii C oraz akcje serii D nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani $wiadczen
dodatkowych.

Ponadto Emitent wskazuje, ze zobowigzal sie wobec nabywcéw akcji serii E, do wdrozenia procedury
skupu akcji whasnych, jezeli po 6 miesigcach notowan akcji w obrocie na rynku NewConnect kurs bedzie
nizszy niz cena emisyjna. Skup akcji wlasnych dokonywany bedzie po cenie nie niZszej niz cena emisyjna.
Skupem objete beda tylko akcje serii E, objete na podstawie umowy objecia akcji i niesprzedane do dnia
skupu. Skupem nie beda objete akcje nabyte w transakcjach na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c Regulaminu NewConnect, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §
15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:
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1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 20.000 zt,

3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Do
terminu zawieszenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1
(instrumenty finansowe mogg zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 3 miesiace).

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét
okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, Ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c Regulaminu NewConnect, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §
15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zt,

3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Do
terminu zawieszenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1
(instrumenty finansowe mogg zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 3 miesiace).

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
Organizator Alternatywnego Sytemu Obrotu, na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrét danymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréow, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wyklucza obrét tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, Ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwiazane z mozliwosciag nalozenia na Emitenta kary pienieznej przez
Organizatora ASO

Zgodnie ze zmianami Regulaminu ASO, ktére zaczety obowigzywac od 20 czerwca 2012 r. na podstawie §
17c ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 20.000 zi, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na
rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie obejmuja w szczegdlnosci:

- niezwloczne sporzadzenie i przekazanie kopii dokumentéw oraz udzielenie pisemnych wyjasnien w
zakresie dotyczacym instrumentéw finansowych Emitenta, jak réwniez dotyczacych dziatalnos$ci
Emitenta, jego organéw lub ich cztonkéw- na Zadanie Organizatora ASO,

- zobowigzanie Emitenta przez Organizatora ASO do zlecenia podmiotowi zewnetrznemu dokonania
analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na przyszto$¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej oceny oraz opinie co do kontynuowania
dziatalno$ci przez Emitenta oraz opublikowania tego dokumentu,

- obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszto$ci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zarowno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia przez KNF na Emitenta Kkar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status sp6tki publicznej, w zwigzku z
czym KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajgce z przepiséw prawa, w szczegdlnosci z
przepiséw Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W szczego6lnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w
tym w szczegdlnosci wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1. wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2. natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3. wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z

obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednocze$nie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopeinia obowigzkéw
wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o
ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 z1, albo zastosowac obie kary tacznie.
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IL. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

1. EMITENT

il CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekenomicznege Spdétka Akcyina

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:
Poczta e-mail:

Strona www:

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna
Polska

Torun

87-100 Torun, ul. Szeroka 23/3

0000428831

Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

200715224
8442350729
+48502 451922
biuro@cdesa.pl

www.cdesa.com.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziata:

- Alina Przyborowska-Bednarowicz - Prezes Zarzadu.

Dzialajac w imieniu Emitenta o$wiadczam, Ze zgodnie z moj3a najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym, i Ze w Dokumencie Informacyjnym nie
pominieto zadnych faktow, ktére mogltyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z
udzialem w obrocie tymi instrumentami.

llH]cm: S.A.

Prezes Zarzadu

Alina Przyborowska-Bednarowicz
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2. AUTORYZOWANY DORADCA NEWCONNECT

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

INVESTcon GROUP SA

INVESTcon GROUP Spétka Akcyjna
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS

630316445
778-10-24-498
+48 618518677
+48 618518677
biuro@ic.poznan.pl

www.investcongroup.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy os$wiadczam, Zze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Sebastian/MHuczbk

Nicenrezes Zarzadu
............................. d - S8 T 2000 J S o LR A A,
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III. DANE O |INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNE] WARTOSCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH
OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN
LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sie:

a. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

b. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda.

c. 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d. 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii B, C, D oraz serii E nie sa uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalno$¢ akcji serii B, akcji
serii C, akcji serii D oraz akcji serii E. Akcje serii B, akcje serii C oraz akcje serii D nie sg przedmiotem
zadnych zabezpieczen ani $wiadczen dodatkowych. Ponadto Emitent wskazuje, ze zobowigzat sie wobec
nabywcéw akcji serii E, do wdrozenia procedury skupu akcji wtasnych, jezeli po 6 miesigcach notowan
akcji w obrocie na rynku NewConnect kurs bedzie nizszy niz cena emisyjna.

Skup akcji wtasnych dokonywany bedzie po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

Uprawnionymi do przedstawienia akcji do odkupu bedg tylko akcjonariusze, ktérzy objeli akcje serii E na
podstawie umowy objecia akcji i do dnia skupu nie dokonali zbycia akcji i posiada¢ beda na rachunku
papieréw warto$ciowych akcje w liczbie odpowiadajacej liczbie objetych akcji serii E. Skupem nie beda
objete akcje nabyte w transakcjach na rynku NewConnect. Akcjonariusze chcgcy skorzystac ze wskazanej
opcji zobowiazani beda do przedstawienia Zarzadowi Emitenta uméw objecia akcji wraz z wyciggiem z
rachunku maklerskiego, dla udowodnienia niezbywania akcji serii E. Odkup akcji od uprawnionego
dokonany zostanie na podstawie umowy cywilnoprawne;j.

Akcje serii B i akcje serii C powstaty na mocy oswiadczenia o przeksztatceniu jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej pod firmg CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz z siedzibg w
Suwatkach w spotke akcyjng pod firmg Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna z siedzibg w
Suwatkach (akt notarialny z dnia 18 lipca 2012 roku, repertorium A nr 1850/2012) postanowiono, Ze
kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych 00/100) i
bedzie dzielit sie na 3.000.000 (trzy miliony) sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:
e 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciel serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.
Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 2 sierpnia 2012 r.

Na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z dnia 31 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w
drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
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przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu
Spotki, podjeto decyzje o emisji nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje zostaly zarejestrowane w
KRS w dniu 26 pazdziernika 2012 r.

Na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z dnia 31 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w
drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu
Spéiki, podjeto decyzje o emisji nie wiecej niz 250.000 (dwieScie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje zostaly zarejestrowane w
KRS w dniu 17 grudnia 2012 r.

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Ograniczenia umowne

Nie jest ograniczona zbywalnos$¢ akcji serii B, akgji serii C, akcji serii D oraz akcji serii E. Akcje serii B, akcje
serii C oraz akcje serii D nie sa przedmiotem zadnych zabezpieczen ani $wiadczen dodatkowych. Ponadto
Emitent wskazuje, ze zobowigzal sie wobec nabywcdéw akcji serii E, do wdrozenia procedury skupu akcji
wlasnych, jezeli po 6 miesigcach notowan akcji w obrocie na rynku NewConnect kurs bedzie nizszy niz
cena emisyjna.

Skup akcji wiasnych dokonywany bedzie po cenie nie nizszej niZ cena emisyjna. Uprawnionymi do
przedstawienia akcji do odkupu beda tylko akcjonariusze, ktérzy objeli akcje serii E na podstawie umowy
objecia akcji i do dnia skupu nie dokonali zbycia akcji i posiada¢ beda na rachunku papierow
wartosciowych akcje w liczbie odpowiadajacej liczbie objetych akcji serii E. Skupem nie bedg objete akcje
nabyte w transakcjach na rynku NewConnect. Akcjonariusze chcacy skorzysta¢ ze wskazanej opcji
zobowigzani beda do przedstawienia Zarzadowi Emitenta umoéw objecia akcji wraz z wyciggiem z
rachunku maklerskiego, dla udowodnienia niezbywania akcji serii E. Odkup akcji od uprawnionego
dokonany zostanie na podstawie umowy cywilnoprawne;j.

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii B, akcjami serii C, akcjami serii D oraz
akcjami serii E Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spdtka publiczna. Ustawa o ofercie
publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty,
ktérych udziat w ogoélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn
szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktoéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gloséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiaggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogélnej liczby gtoséw zostat natozony obowiazek dokonania
zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek
zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi
zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej
liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedzie¢.

W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory
osiaggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:
1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.
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Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek zamieszczenia
informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w ogoélnej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. Zmiana zamiaréw lub celu
skutkuje obowigzkiem niezwlocznego, nie pdZniej niZ w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej
zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz sp6tki o przedmiotowej zmianie.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 69a, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o:
1) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa
glosu sg zwiagzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego zawartej przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgji
tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obowiazki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami sp6tki publicznej, wynikajg
réwniez z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (dalej ,,Ustawa o obrocie”).

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informaciji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w
zwigzku z pelnieniem funkcji w organach sp6tki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w szczego6lnosci:

e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

e osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

e akcjonariusze sp6tki publicznej, lub

e maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji
poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nienaktaniania innej osoby na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania
informacji poufnej, o ktéorym mowa w art. 156 ust. 1 takze na osoby fizyczne, ktére uczestniczg w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.
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Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej
czynno$ci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okres$lonego w pkt 1;

3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okres$lonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcédw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 1 Ustawy o obrocie;
2) jednego lub kilku instrument6éw finansowych okre§lonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre$lonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie.

Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, Ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie moga, w
czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywa¢, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powiazanych oraz dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnos$ci prawnych
powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

e w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu p6trocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartaty, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie moga takze, w czasie trwania okresu
zamKknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowa¢ czynnosSci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
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powiagzanych albo podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Powyzszych przepiséw dot. okresu zamknietego (art. 159) nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z oferta skierowana do pracownikéw lub os6b wchodzacych w skiad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

1) wchodzace w skilad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j

- s3 obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wlasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 161a Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace
z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art.
39 ust. 4, tj. dotycza takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie:

e w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni;

e w przypadku gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obroét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiac;

e na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w
spos6b istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.
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Obowiazki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktéorzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 EUR dla facznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natoZzony obowiazek
zgloszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysoko$ci obrotu brany jest pod uwage obroét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgltoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
Zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw, catosci lub
cze$ci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czes$cig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 EUR.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastagpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentoéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioragcy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwodch przedsiebiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.
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W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegd6lnos$ci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujgcej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdéw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

1) zbycia catosci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegoélnosci przez
zbycie okre$lonego pakietu akcji lub wudzialéw, lub odwotania z funkcji czlonka organu
zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o
realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosSci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartosé do 50.000.000 EUR, miedzy innymi, jezeli,
choéby nieumys$lnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentoéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowartos$¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw lub wyrokdéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczeg6lnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow
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przystuguja kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkow prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Rozporzadzenie rady wspdlnot europejskich dotyczace kontroli koncentracji przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajacych takze z przepisé6w Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wlasnosci w przedsiebiorstwie. W $wietle przepiséw
powotywanego rozporzadzenia obowiazkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje
wspdélnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie
Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5
mld EUR,

2) tgczny obrot przypadajacy na Wspdélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 mld EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwoéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln EUR, oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, Ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, Ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz
tych papieréw warto$ciowych oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.
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2. INFORMACJE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 6
MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE - W ZAKRESIE
OKRESLONYM W § 4 UST. 1 ZAELACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

Oferta prywatna akcji serii D

Informacje dotyczace subskrypcja akcji serii D

1. Datarozpoczecia i zakoniczenia subskrypcji: otwarcie subskrypcji akcji serii D nastgpito w dniu 10
wrze$nia 2012 r., zakoniczenie subskrypcji akcji serii D nastgpito w dniu 20 wrze$nia 2012 r.

2. Data przydziatu instrumentéw finansowych: 20 wrze$nia 2012 r.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja: nie wiecej niz 1.200.000 (stownie: jeden

milion dwiescie tysiecy).

Stopa redukgji: redukcja nie wystapita.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej

subskrypcji: 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o

wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) za
jedna akcje.

7. Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: 9 podmiotom, w
tym 8 osobom fizycznym oraz 1 osobie prawne;j.

8. Liczba o0so6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 9 podmiotom, w tym 8 osobom fizycznym oraz 1 osobie prawne;j.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore objeli, wraz z
faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): Emitent nie zawart uméw o subemisje.

10. Okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

przygotowania i przeprowadzenia oferty: 16.830,00 z1,
wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt,
sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zi,
- promociji oferty: 0,00 zt.

11. Metoda rozliczenia o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta: Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty
emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy
spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich
czes$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

vl

Oferta prywatna akcji serii E
Informacje dotyczace subskrypcja akc;ji serii E

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: otwarcie subskrypcji akcji serii E nastapito w dniu 29
pazdziernika 2012 r., zakonczenie subskrypcji akcji serii E nastgpito w dniu 27 listopada 2012 r.

2. Data przydziatu instrumentéw finansowych: 27 listopada 2012 r.

3. Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja: nie wiecej niz 250.000 (dwiescie
piec¢dziesiat tysiecy) akcji.

4. Stopa redukcji: redukcja nie wystapita.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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10.

11.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane: 0,85 zt (osiemdziesigt pie¢ groszy) za
jedna akcje.
Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: 9 podmiotom, w
tym 8 osobom fizycznym oraz 1 osobie prawne;j.
Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 9 podmiotom, w tym 8 osobom fizycznym oraz 1 osobie prawne;.
Nazwy (firmy) subemitentéow, ktérzy obijeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): Emitent nie zawart uméw o subemisje
Okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 29.325,38 zt,

wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt,

sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z

uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 10.000,00 z},

- promociji oferty: 0,00 z.

Metoda rozliczenia o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta: Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty
emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy
spétki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostatg ich
cze$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Sprzedaz akcji serii B

Informacje dotyczace sprzedazy akcji serii B

1.

2.
3.

v

10.

11.

Data sprzedazy instrumentéw finansowych: - 8,19, 22 pazdziernik 2012 r.
- 14 luty 2013 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych: nie dotyczy
Liczba instrumentéw finansowych objetych sprzedaza: - 8 pazdziernik 2012 r. - 500.000 akcji,

- 19 pazdziernik 2012 r. - 70.000 akcji,

- 22 pazdziernik 2012 r. - 30.000 akgji,

- 14 luty 2013 r. - 218.000 akcji.
Stopa redukgji: nie dotyczy
Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: nie dotyczy
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
- pazdziernik 2012 r.: 600.000 akcji - 0,25 zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) za jedna akcje,
- luty 2013 r.: 218.000 akcji - 0,85 zt (osiemdziesiat pie¢ groszy) za jedng akcje.
Liczba os6b, ktore nabyly instrumenty finansowe: 4 podmioty, w tym 3 osoby fizyczne oraz
1 osoba prawna.
Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: nie dotyczy
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): nie dotyczy
Okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: nie dotyczy
Metoda rozliczenia o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta: nie dotyczy
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3. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNE] EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ZE WSKAZANIEM
ORGANU LUB OSOB UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZJl O EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ DATY I FORMY PODJECIA DECYZJI O EMIS]I INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii B i akcje serii C powstaty na mocy o$wiadczenia o przeksztatceniu jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej pod firma CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz z siedzibg w
Suwatkach w spoétke akcyjng pod firma Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna z siedzibg w
Suwatkach (akt notarialny z dnia 18 lipca 2012 roku, repertorium A nr 1850/2012) postanowiono, Ze
kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 300.000,00 zt (trzysta tysiecy zlotych 00/100) i
bedzie dzielit sie na 3.000.000 (trzy miliony) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:
e 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy na jedna akcje,
e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciel serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda.
Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 2 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE O PRZEKSZTALCENIU PRZEDSIEBIORCY, OSWADCZENIE O ZAWIAZANIU SPOLKI
AKCYJNE]J, STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ, ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOEKI AKCYJNE], NA BRZMIENIE
STATUTU I NA OBJECIA AK(]I

L
OSWIADCZENIE O PRZEKSZTALCENIU PRZEDSIEBIORCY

CDE Partners Aline PRZYBOROWSKA-BEDNAROWICZ, adres: 16-400 Suwatki, ul. Noniewicza 38c/61, numer
PESEL 79072714625, numer NIP 8441856208, REGON 200287870 wpisana do Centralnej Ewidencji i
Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej (Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta
Miasta Suwatk pod numerem 17237).

Oswiadczenie o przeksztalceniu przedsiebiorcy i uczestnictwie w spétce przeksztatconej

Dziatajqc na podstawie art. 584 indeks gorny 5 i 584 indeks gérny 7 § 2 pkt 1 oraz art. 584 indeks gérny 9
Kodeksu Spotek Handlowych przedsiebiorca pod firmq: CDE Partners Alina PRZYBOROWSKA-BEDNAROWICZ
prowadzqca dziatalnos¢ gospodarczqg w Suwatkach, pod adresem: 16-400 Suwatki, ulica Noniewicza numer
38¢c/61, w osobie:

Alina PRZYBOROWSKA-BEDNAROWICZ, zamieszkata 16-400 Suwatki, ulica Noniewicza numer 38c/61,
PESEL 79072714625, NIP 8441856208, REGON 200287870,

w zwiqzku z podpisaniem w dniu 26 kwietnia 2012 roku aktu notarialnego (Repertorium A nr 1850/2012),
sporzqdzonego przez Joanne Szmanda-Czerkawskq, notariusza w Toruniu, dokumentujgcego Plan
Przeksztatcenia Przedsiebiorcy, niniejszym, sktada oswiadczenia o:

przeksztatceniu jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej pod firmq: "CDE Partners Alina
PRZYBOROWSKA-BEDNAROWICZ" z siedzibg pod adresem: 16-400 Suwatki, ul. Noniewicza 38c/61
(Przedsiebiorca Przeksztatcany), wpisanej w dniu 22.07.2009 r. do Centralnej Ewidencji i Informacji o
Dziatalnosci Gospodarczej (Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta Miasta
Suwatk pod numerem 17237),numer PESEL 79072714625, numer NIP 8441856208, REGON 200287870 w
spétke akcyjng i uczestnictwie w przeksztatconej Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna z
siedzibq w Suwatkach, o kapitale zaktadowym w wysokosci 300.000,-zt (trzysta tysiecy ztotych 00/100).

Przedsiebiorca Przeksztatcany oswiadcza, ze kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie dzielit sie na:
1. 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢
groszy) kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje.

2. 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero
ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

Strona 29



CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekenamicznege Spéfka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

3. 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero
ztotych dziesie¢ groszy) kazda.

Nastepnie na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa
Ekonomicznego S.A. z siedzibg w Suwatkach z dnia 7 grudnia 2012 roku w sprawie: dematerializacji akcji
serii B oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. z siedzibg w Suwatkach z dnia 7 grudnia
2012 roku w sprawie: dematerializacji akcji serii C oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect podjeto decyzje o wprowadzeniu akcji serii B i akcji serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibqg w Suwatkach z dnia 7 grudnia 2012 roku
w sprawie:
dematerializacji akcji serii B oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect
.81

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia ubiegac sie o wprowadzenie akcji serii B do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwq NewConnect.
2. Akcje serii B bedq mialy forme zdematerializowanag.
3. Zarzqd Spétki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczqcych
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii Bw celu ich dematerializacji.

§$2
1. Upowaznia sie Zarzqd Spétki do podjecia wszelkich faktycznych i prawnych czynnosci niezbednych do
realizacji celu niniejszej uchwaty.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilq jej podjecia.”

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibqg w Suwatkach z dnia 7 grudnia 2012 roku
w sprawie:
dematerializacji akcji serii C oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwq NewConnect

Il§ 1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia ubiega¢ sie o wprowadzenie akcji serii C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwqg NewConnect.

2. Akcje serii C bedq miatly forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spétki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczqcych
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii C w celu ich dematerializacji.

$2
1. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich faktycznych i prawnych czynnosci niezbednych do
realizacji celu niniejszej uchwaty.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”
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Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z dnia 31 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w
drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu
Spéiki, podjeto decyzje o emisji nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje zostaly zarejestrowane w
KRS w dniu 26 pazdziernika 2012 r.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibq w Suwatkach z dnia 31 sierpnia 2012 roku
w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z
wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwq NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajqc na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. uchwala co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wiekszq niz 120.000 zt (sto dwadziescia tysiecy
ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej ,,akcjami serii D”).

3. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy).

4. Akcje serii D uczestniczqg w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

5. Akcje serii D pokryte zostanq gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii D.

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, poprzez zawarcie umdéw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spétki do skierowania propozycji objecia akcji serii D do nie wiecej niz 99
0s0b, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej oraz do zawarcia z osobami, ktdre przyjmq
propozycje nabycia stosownych umdw.

8. Okresla sie, ze umowy objecia akcji serii D z podmiotami wybranymi przez Zarzqd, po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zostanq zawarte do dnia 28 lutego 2013 r.

§$2
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzqdu dotyczqcq pozbawienia prawa poboru akcji serii D
przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi zatqcznik do niniejszej Uchwaty.

§$3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii D oraz prawa do akcji serii
D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

2. Akcje serii D i prawa do akcji serii D bedq miatly forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
dotyczqcych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii D i praw do akcji serii D w
celu ich dematerializacji.

$4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegétowych warunkow emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia
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akcji serii D i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w
szczegdlnosci do:

- okreslenia szczegdotowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

- dokonania ewentualnego podziatu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji
miedzy transzami,

- zawarcia umoéw objecia akcji,

- ztoZenia oswiadczenia, o ktéorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqzku z art. 310 § 2 Kodeksu Spdtek
Handlowych.

$5
Walne Zgromadzenie postanawia zmienic § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych) i nie wiecej niz
420.000,00 zt (czterysta dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
c) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
d) nie wiecej niz 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII D

Emisja akcji serii D ma na celu pozyskanie kapitatu niezbednego dla prowadzenia dziatalnosci Spotki.
Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu.
Docelowo, akcje Spotki majq by¢ notowane na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym wytqgczenie
prawa poboru akcji serii D lezy w interesie Spotki.

Na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. z
dnia 31 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze
subskrypcji prywatnej z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
akcji i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki, podjeto
decyzje o emisji nie wiecej niz 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 17 grudnia
2012r.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibg w Suwatkach z dnia 31 sierpnia 2012 roku
w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej z
wylqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii E
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwq NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajqc na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. uchwala co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszq niz 25.000 zt (dwadziescia piec tysiecy
ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktorym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz 250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej akcjami serii E).

3. Upowaznia sie Zarzqd Spoétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E.
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4. Akcje serii E uczestniczqg w dywidendzie poczqwszy od wyptaty zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

5. Akcje serii E pokryte zostanq gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii E.

6. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, poprzez zawarcie umdéw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spétki do skierowania propozycji objecia akcji serii E do nie wiecej niz 99
0s6b, z zachowaniem warunkdéw emisji niepublicznej oraz do zawarcia z osobami, ktére przyjmq
propozycje nabycia, stosownych umaow.

8. Okresla sie, ze umowy objecia akcji serii E z podmiotami wybranymi przez Zarzqd, po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zostanq zawarte do dnia 28 lutego 2013 r.

§2
W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii E.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzqdu dotyczqcq pozbawienia prawa poboru akcji serii E
przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktdrej odpis stanowi zatqcznik do niniejszej Uchwaty.

§3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia postanawia wprowadzi¢ akcje serii E oraz prawa do akcji serii
E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect.

2. Akcje serii E i prawa do akcji serii E bedg miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spdétki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
dotyczqcych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii E i praw do akcji serii E w
celu ich dematerializacji.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji
oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz
wprowadzenia akcji serii E i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:
- ustalenia ceny emisyjnej akcji,
- okreslenia szczegétowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,
- dokonania ewentualnego podziatu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji
miedzy transzami,
- zawarcia umow objecia akcji,
- ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqgzku z art. 310 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych.

§5

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spétki, ktory otrzymuje nastepujgce

brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych) i nie wiecej niz

445.000,00 zt (czterysta czterdziesci piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

c) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

d) nie wiecej niz 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,

e) nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiqt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”
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OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII E

Emisja akcji serii E ma na celu pozyskanie kapitatu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci Spotki.
Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu.
Docelowo, akcje Spétki majqg by¢ notowane na rynku NewConnect. W zwiqgzku z powyzszym wytqgczenie
prawa poboru akcji serii E lezy w interesie Spotki.

4. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje serii B, akcje serii C, akcje serii D oraz serii E s3 tozsame w prawie do dywidendy. Akcje serii B, akcje
serii C, akcje serii D oraz serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r. W wypadku podjecia
decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

5. WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I ZASAD ICH REALIZACJI

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spo6tek handlowych). Statut Spo6tki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spo6tki majgcego ponad jedng dziesigta ogétu
gltosow w Spétce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoétki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - (art. 433 Kodeksu spotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenistwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji
przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akeji
Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piatych
glosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb
jej ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych - powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spoétek handlowych). Zasady te
nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konca czerwca.

Szczegbtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

5.1. UPRAWNIENIA O CHARAKTERZE KORPORACYJNYM

Kodeks Spétek Handlowych
Kodeks spoétek handlowych regulujgc stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
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Spotek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.
Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszla w zycie nowelizacja Kodeksu spétek handlowych
(Ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegélnosci zmieniajaca
zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spétek handlowych),

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreSlonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zakltadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego Emitenta
moga zada¢ zwotania NWZ Spoétki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotlania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jednag
dwudziestg kapitalu zakladowego. Wyzej wymienione Zadanie, nalezy ztozy¢ na piSmie lub w
postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi NWZ nie zostanie zwotane,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spoétki do ztozenia oSwiadczenia, upowazni¢ do
zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z Zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.
Jednocze$nie, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zakltadowego lub co
najmniej potowe ogoétu gltoséw w spotce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

— prawo do zglaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie poézniej niz na dwadzieScia jeden dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w
postaci elektroniczne;j.
Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia.

—  Akcjonariusz lub akcjonariusze spo6tki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoéice na piSmie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostac
wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie oglasza projekty
uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia
zglaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

— Statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu
$srodkow komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad, akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zakltadowego (art.
401 § 6 KSH).

— prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406! Kodeksu spétek handlowych). Z przepisow
KSH wynika, ze Walne Zgromadzenie sp6tki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane
na stronie internetowej Spo6tki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem
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Walnego Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw
KSH. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spo6tki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji
imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje prawo
gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spéiki publicznej, jezeli sg wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela
majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publiczne;j,
jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spétce nie pdZniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze
by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowod ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i
stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Na Zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
sp6iki publicznej zgloszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i
nie pdézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne
zas$wiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spéiki publicznej Spétka ustala na
podstawie akcji zlozonych w Spétce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw
przekazywanych nie po6zniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez
podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg
sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw
wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
sp6tki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych udostepnia spétce
publicznej wykaz, o ktéorym mowa powyzej, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej nie pézniej niz na tydzien przed data Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej.

— Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Pelnomocnictwo do wudzialu i wykonywania prawa glosu w imieniu
akcjonariusza Spotki powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci lub w formie
elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spoétki, prawo do Zadania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania
przestania nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastapi¢ nie p6zniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnos$ci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spdtek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu
po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza sie liste
obecnos$ci zawierajaca spis oséb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im glosow.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji,
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— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spoétki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki
majgcego ponad jedng dziesigta ogétu gloséw w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spétki,

— prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej
jedng piata kapitatu zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym
Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gltosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg
kapitatu zakltadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze
gltosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny spos6b powotywania
Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spoétek handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZ dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi pow6dztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
spétek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spédice
powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostat bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spo6tki publicznej powo6dztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy
uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwo$§¢ przedstawienia argumentéw
przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powodztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spoétki publicznej
powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesiC postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spoétek handlowych). Zarzad Spoétki jest
zobowigzany do udzielenia informacji Zagdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 §
2 KSH Zarzad powinien odméwic¢ udzielenia informacji, gdy:

Strona 37



CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekenamicznege Spéfka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spéice albo Spétce z nig powigzana, albo Spétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlno$ci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

— mogloby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zadanej przez niego informacji na piSmie nie p6Zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH
dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych
Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z
podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez
Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzeZeniem,
Ze materiaty moga nie obejmowa¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych
podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do zloZenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktéorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spétek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spoétek
handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spétek handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoniczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odmdwiono udzielenia zagdanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spo6tek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zalezno$ci, w rozumieniu art. 4
§ 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spo6tdzielni bedacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spétek handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodac, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w
art. 4063 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy
o obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostalo akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
posiadajacym przynajmniej 5% og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia
wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdélnych). Wedle dyspozycji
art. 85 powotywanej Ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie
realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia
powziecia uchwaty.
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5.2. UPRAWNIENIA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spotek
handlowych - powyZszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptlaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konica czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczeg6lnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie Zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji),
tym samym stosuje sie zasady ogélne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnos$nie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu spétek handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé beda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek
publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy”
zgodnie z okre$leniem zawartym w przepisach Kodeksu spétek handlowych) oraz o terminie
wyptaty dywidendy (§124 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i
termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt. 2 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW, dzienn wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po
dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW,
ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegblne rachunki papieréw wartoSciowych osdéb
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegdlne
domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdéb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje Zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw
miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawnag),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba Zze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osoba prawng stanowi inacze;.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na
rachunek wlasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze
stosownej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie
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podatku, jest mozliwe wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania
akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowe;j. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy
ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wiasciwej umowie miedzynarodowej, badz
zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okre$lonej w ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, Ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 §1 Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji
przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akeji
Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

— kwalifikowanej wiekszos$ci gtoséw oddanych za uchwata w wysokosci czterech pigtych
glosow,

— zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

— przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb
jej ustalenia.

- prawo zadania uzupeienia liczby likwidatoréw Spétki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile
inaczej nie uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spétki akcyjnej sa cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spoétek handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do s3du rejestrowego wtasciwego dla spétki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego Spoétki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatordw. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
spétek handlowych): w ramach likwidacji spo6tki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢
interesy biezace Spotki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypelni¢ zobowigzania cigzace na Spoétce i
uptynni¢ majatek Spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spo6tki moze nastapi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku Spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spéiki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH,
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zakladowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki
przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji,

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

6. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY DYWIDENDY
W PRZYSZLOSCI

Emitent dotychczas nie wyptacatl dywidendy. W przysztosci podejmowanie uchwat w zakresie wyptaty
dywidendy bedzie uzaleznione od wielu okoliczno$ci, w tym w szczegdlnosci od: osigganych zyskdéw i
ptynnosci finansowej Emitenta. Decyzje o przeznaczeniu zysku bedzie podejmowac corocznie WZA.
Emitent wskazuje, Zze w najblizszych 3 latach nie zamierza dokonywac¢ wyptat dywidendy.
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7. INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I
OBROTEM INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYJNYM, W TYM
WSKAZANIE PEATNIKA PODATKU

7.1. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO Z DYWIDENDY

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegaja obowiazkowi, o
ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezZenia
podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udziatléw w zyskach Emitenta
od oséb prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach os6b prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione s3 tacznie nastepujace warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w
kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zr6dto ich osiaggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spoétce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktdrej mowa powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt. 3, przez spdtke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwdch lat sp6tka, o ktorej mowa powyzej w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéow z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta
od osdb fizycznych

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wlasciwe biuro maklerskie), obowiazany jest jako ptatnik pobiera¢ w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesiaca
nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku. Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddw
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z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych nie 1aczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

7.2. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY AKCJI

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0séb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch6d stanowigcy réznice pomiedzy
przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostalymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty
akcje, zobowiagzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wptlacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

0d dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19
proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych
tytutéw nie taczy sie z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktdrym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- réznica miedzy suma przychodéow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.
38a,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udzialéw w spétkach
majgcych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- réznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a kosztami uzyskania przychoddéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow
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(akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowej.

7.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w
rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z p6zn. zm.).

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkéw, stawka podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14
dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych
oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mys$l
art. 4 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujacym.

IV. DANE 0 EMITENCIE I JEGO DZIALALNOSCI

1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

1.1. DANE TELEADRESOWE

ll CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekenomicznege Spdilka Akcyina

Nazwa (firma): Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Torun

Adres: 87-100 Torun, ul. Szeroka 23/3

Numer KRS: 0000428831

Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu: Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 200715224
NIP: 8442350729
Telefon: +48502 451922

Poczta e-mail:

Strona www:

biuro@cdesa.pl

www.cdesa.com.pl

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
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1.2. WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL. UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spétek
handlowych.

Objecie akcji, zawigzanie Spotki i sporzadzenie Statutu nastgpito dnia 18 lipca 2012 r. - Akt Notarialny z
dnia 18 lipca 2012 r., repertorium A Nr 3302/2012 sporzadzony przez notariusza Joanne Szmanda -
Czerkawska w Toruniu. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 2 sierpnia
2012 r., postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku, pod nr KRS 0000428831.

Zatozycielem spétki jest Alina Przyborowska — Bednarowicz.

Emitent powstal w trybie przeksztatcenia dzialalnosci gospodarczej - przedsiebiorcy pod firmg CDE
Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz w spétke akcyjna na podstawie przepiséw Kodeksu spédtek
handlowych (Tytut IV, Dziat III, Rozdziat 6). O$wiadczenie o przeksztatceniu przedsiebiorcy - Akt
Notarialny z dnia 18.07.2012 r., zostato sporzadzone przed notariuszem Joanng Szmanda-Czerkawska,
prowadzaca Kancelarie Notarialng w Toruniu przy ul. Fosa Staromiejska 6/2, Repertorium A Nr
3302/2012.

1.3. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WEASCIWEGO REJESTRU

Emitent w formie Spo6tki Akcyjnej zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2
sierpnia 2012 r. przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000428831.

Poprzednikiem prawnym Emitenta byto przedsiebiorstwo pod firmg CDE Partners Alina Przyborowska -
Bednarowicz o Nr REGON: 200287870, ktore rozpoczeto dziatalno$¢ w 2009 r.

2. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

e T

N Rozpoczecie dziatalno$ci przez przedsiebiorstwo jednoosobowe pod firma
Sierpien 2009 CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz
Podpisanie znaczacej umowy zlecenia z Domem Inwestycyjnym BRE Banku z
siedzibg w Warszawie
Podpisanie umowy z Letus Capital S.A (wczesniej GoAdvisers S.A.) z siedziba
Wrzesien 2010 w Katowicach na plasowanie obligacji zamiennych na akcje na kwote ponad
500.000 zt
Podpisanie umowy z Nicolas Games S.A. z siedzibg w Katowicach na
plasowanie obligacji zamiennych na akcje na kwote 1.000.000 zt
Podpisanie dwoch uméw z East Pictures S.A. z siedzibg w Warszawie na
Luty 2011 plasowanie obligacji zamiennych na akcje na taczng kwote ponad 2.000.000
zt
Podpisanie umowy na plasowanie obligacji spotki CWPE S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (sp6tki wiodacej na rynku dotacji unijnych)
Posrednictwo przy sprzedazy znaczacych pakietdw akcji m.in. Internet
Works S.A. z siedzibg w Bydgoszczy oraz Apollo Capital S.A. (wczesniej
Guardier S.A.) z siedzibag we Wroctawiu
2 sierpnia 2012 roku nastapito przeksztatcenie przedsiebiorcy pod firma
CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz w Spoétke Akcyjng pod
firma Centrum Doradztwa Ekonomicznego i zarejestrowanie Spotki w KRS
pod numerem 0000428831

Sierpien 2009

Pazdziernik 2010

Maj 2011

Styczen - Czerwiec
2012

Sierpien 2012

Zrédto: Dane Emitenta
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3. OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH
TWORZENIA

3.1. OKRESLENIE RODZAJU I WARTOSCI KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spo6tki oraz obowigzujacymi przepisami prawa w Spoétce na kapitaty
wlasne sktadajg sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapital zakladowy
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zakladowy Emitenta wynosi
445.000,00 zt (czterysta czterdzieSci piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

b) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

c¢) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.

Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg
réwniez nadwyzki osiagniete przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spétek handlowych, Spétka
jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 %
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Na dzien 31.12.2011 r. Emitent nie posiadat kapitatu zapasowego.

Inne kapitaty
Na dzien 31.12.2011 r. Emitent nie posiadat innych kapitatéw.

Zasady tworzenia kapitatow

Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie rowniez nadwyzki, osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akgji.

3.2. INFORMACJE O NIEOPEACONE] CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Strona 45



CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekonamicznego Spélka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

3.3. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ
POSIADACZY WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKC(]I

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa jak réwniez nie
emitowat warrantéw subskrypcyjnych.

3.4. WSKAZANIE LICZBY I WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE — NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W
GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ
LICZBY AKCJI 1 WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY
KAPITAL ZAKEADOWY W TYM TRYBIE

Na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego
S.A. z siedzibg w Suwatkach z dnia 31 sierpnia 2012 r. podjeto decyzje w sprawie zmiany Statutu Spotki i
upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego. Zgodnie z uchwalg Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wyzszg niz 225.000 zt (dwiescie dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych), w terminie do dnia 31
grudnia 2014 r.

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibqg w Suwatkach z dnia 31 sierpnia 2012 roku
w sprawie:
zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzqdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego

Dziatajqc na podstawie art. 430 i 444 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. uchwala co nastepuje:

§1
Zmienia sie Statut Spétki w ten sposéb, ze po § 3 dodaje sie § 3a w brzmieniu:
»$3a
1. Zarzqd Spétki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wiekszq niz 225.000 zt (dwiescie dwadziescia piec¢ tysiecy
ztotych), w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,kapitat docelowy”).
2. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego bedq akcjami na okaziciela i mogq by¢ pokrywane
wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.
3. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia.
4. Zarzqd jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu docelowego.
5. Zarzqd Spétki, za zgodq Rady Nadzorczej, jest upowazniony do wytqczenia prawa poboru w catosci lub
czesci przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego lub w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych.
6. Zarzqd Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwiqgzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegélnosci jest umocowany do:
a. ustalenia ceny emisyjnej akcji,
b. zawierania uméw o subemisje inwestycyjnqg, subemisje ustugowq lub innych umow zabezpieczajqgcych
powodzenie emisji akcji,
c¢. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,
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d. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.”

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci opinie Zarzqdu jako uzasadnienie uchwaty,
wymagane przez art. 445 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych:
»~Zmiana Statutu Spotki polegajgca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ma na celu uproszczenie procedury podwyzszenia kapitatu, a
tym samym utatwienie pozyskania Srodkéw finansowych na dalszy rozwdj Spétki w sposéb optymalny.”

Emitent wskazuje, iZ w najblizszej przysztosci nie planuje przeprowadzania dodatkowej emisji akcji w
ramach ww. kapitatu docelowego, jednakze nie wytacza przeprowadzenia tej procedury w péZniejszym
czasie.

4., WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY
NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI
KWITY DEPOZYTOWE

Papiery warto$ciowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku
instrumentow finansowych.

5. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIAEALNOSC, ZE
WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWE], Z PODANIEM W
STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE], SIEDZIBY,
PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI I UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM I OGOLNE]
LICZBIE GLOSOW

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

Emitent Wskazuje, Ze Pani Alina Przyborowska - Bednarowicz, petnigca funkcje Prezesa Zarzadu na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 2.182.000 akcji uprawniajgcych do 3.182.000 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 49,03% wszystkich akcji Spétki oraz 58,39% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Pan Adam hLanoszka petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego posiada 270.000 akcji uprawniajgcych do 270.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
ktdre stanowia 6,07% wszystkich akcji Spo6tki oraz 4,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pani Paulina Jankowska petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego posiada 40.000 akcji uprawniajgcych do 40.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktore
stanowig 0,90% wszystkich akcji Spo6tki oraz 0,73% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto:

- Pani Paulina Jankowska - Cztonek Rady Nadzorczej jest Zong Pana Pawta Jankowskiego - Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

- Pan Pawet Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej jest mezem Pani Pauliny Jankowskiej - Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Autoryzowany Doradca, tj. INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada 500.000 akcji uprawniajacych do 500.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowia 11,24% wszystkich akcji Spétki oraz 9,17% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.
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Emitent wskazuje, Ze nie wystepuja inne istotne powigzania personalne i organizacyjne pomiedzy
Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad jego organéw lub gléwnymi akcjonariuszami, oraz
Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw Emitenta, a Autoryzowanym Doradcg lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organéw.

6. PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLUGACH, WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG ALBO, JEZELI JEST TO ISTOTNE,
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USEUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY
OGOLEM DLA GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY DZIALALNOSCI

6.1. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

Spétka Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. powstata 2 sierpnia 2012 roku w wyniku przeksztalcenia
firmy Centrum Doradztwa Ekonomicznego ,Partners” Alina Przyborowska - Bednarowicz w spoétke
akcyjna.

CDE S.A. specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug na rynku kapitalowym. Podstawowa dziatalno$é Spétki
ukierunkowana jest na posrednictwo finansowe i doradztwo zwigzane z rynkiem papieréw
warto$ciowych. W ramach $wiadczenia ustug we wskazanym zakresie Emitent podpisat umowy z Domem
Inwestycyjnym BRE Banku, oraz X-Trade Brokers a takze z Autoryzowanymi Doradcami obstugujacymi
rynek NewConnect oraz Catalyst. Ponadto Emitent prowadzi takze dziatalno$¢ inwestycyjna.

Oferta Emitenta obejmuje nastepujace obszary:

1. Posrednictwo finansowe i doradztwo:
e Pozyskiwanie kapitatu / Emisje,
e Fuzjeiprzejecia,
e Duediligence.

2. Dziatalno$¢ inwestycyjna.
Ad.1 Posrednictwo finansowe i doradztwo
e Pozyskiwanie kapitatu / Emisje

Emitent $wiadczy ustugi zwigzane ze wsparciem podmiotéw gospodarczych w zdobywaniu niezbednego
do rozwoju przedsiebiorstwa finansowania. Zakres oferty obejmuje okreslenie potrzeb kapitalowych,
identyfikacje najbardziej odpowiadajacych oczekiwaniom zrédet pozyskania kapitatu, a takze ocene
sytuacji w jakiej sie znajduje sie przedsiebiorstwo. .

Wypracowane kontakty oraz wiedza i doswiadczenie na rynku kapitatowym oséb wchodzacych w sktad
organdéw zarzadzajacych oraz nadzorczych Emitenta umozliwiajg aktywne uczestniczenie w pozyskiwaniu
inwestoréw oraz kapitatu przy emisjach instrumentéw finansowych, przede wszystkim emisji obligacji
oraz emisjach prywatnych akcji. Podstawowym obszarem dziatalno$ci Emitenta, w wyzej wymienionym
zakresie, jest sektor matych i §rednich przedsiebiorstw z kapitalizacja nie przekraczajacg 12 mln euro lub
réwnowartosci tej kwoty w polskiej walucie.

e Fuzjeiprzejecia

Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. $wiadczy ustugi posrednictwa na polskim rynku wyceny
przedsiebiorstw na potrzeby fuzji, przeje¢ i planowanych upublicznien. Procesy 1aczenia sie
przedsiebiorstw i zwigzana z tym koncentracja kapitatu stanowia podstawe rozwoju podmiotéw
gospodarczych we wspotczesnej gospodarce rynkowe;.
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CDE S. A. w latach 2011 - 2012 przeprowadzit wycene spotek, ktore staty sie przedmiotem fuzji i przejec
na polskim rynku kapitatowym, do spétek tych zaliczy¢ nalezy np.: Internet Works S.A., Apollo Capital
S.A. (wcze$niej Guardier S.A.), STOCKinfo S.A.

o Duediligence

Procedura DD staje sie nieodtacznym elementem poprzedzajacym dokonywanie strategicznych transakecji
kapitatowych, narzedziem umozliwiajgcym realizujagcym je stronom identyfikacje ryzyka zwigzanego z
tymi transakcjami oraz identyfikacje potencjalnych efektéw synergii.

Ad 2. Dziatalno$¢ inwestycyjna

CDE S.A. w swojej strategii opartej na dywersyfikacji ryzyka, polegajacej na inwestowaniu nadwyzek
finansowych skupita sie na dwéch obszarach tematycznych:

¢ odnawialne Zrédla energii (CDE S.A. jest akcjonariuszem INVENTI S.A. oraz Aero Silesia Wind
S.A)

INVENTI S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na przygotowywaniu nowych projektow w
obszarach wytwarzania energii ze Zrédet odnawialnych. Prowadzi réwniez przygotowania do
handlu i dystrybucji energii elektrycznej poprzez tzw. grupy bilansujace.

Aero Silesia Wind S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku energetyki wiatrowej bedacym elementem
rynku odnawialnych Zrédet energii (OZE). Stanowi cze$¢ grupy kapitatowej Aero Group, ktdrej
wiodgcym podmiotem jest spétka Aero Investment Fund S.A. Dziata gtéwnie na w potudniowej
Polsce.

e nowe technologie w obszarze IT (CDE S.A. jest akcjonariuszem firmy WEEDO S.A., a takze
uczestniczyt w procesie upubliczniania MGM System S.A., Netwise S.A.).

WEEDO S.A. to developer aplikacji mobilnych. Ponadto Spétka zajmuje sie tworzeniem aplikacji
mobilnych wraz z oprogramowaniem serweréw dedykowanych dla tych aplikacji oraz CMS do
zarzadzania trescia.

MGM System S.A. zajmuje sie doradztwem w zakresie zarzadzania strategicznego i operacyjnego
obejmujgcym m.in. Srodowisko IT.

Netwise S.A. to firma konsultingowa specjalizujgca sie w dostarczaniu rozwigzan klasy CRM /
CEM i systemdw wspierajacych biznes zgodnie z ideg xRM.

Emitent jest takze wtascicielem portalu internetowego www.cdepartners.pl (www.cdesa.pl), na ktérym
prezentowane s3 analizy spélek gietdowych. Aktualnie caly czas trwaja prace nad rozbudows.
Przedmiotowe komentarze obejmuja zaréwno analize sytuacji wewnetrznej prezentowanych spoétek, jak i
ich otoczenia zewnetrznego. Ponadto opracowania uzupetniane sa o analizy wykorzysujace narzedzia
analizy technicznej. Rzetelne i skrupulatne podej$cie do prezentowanych opracowan spopularyzowato
portal, ktéry obecnie odwiedza kilka tysiecy os6b miesiecznie.

6.2. ORGANIZACJA SPOLKI

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada jednoosobowy Zarzad, w osobie Pani
Aliny Przyborowskiej-Bednarowicz, petniagcej funkcje Prezesa Zarzadu Centrum Doradztwa
Ekonomicznego S.A.

W chwili obecnej dziatalno$¢ operacyjna Spotki oparta jest w na wspdtpracy z Analitykiem, Prawnikiem i
Ekonomista, ktérzy kooperujg z Emitentem w oparciu o umowy cywilnoprawne.

Dziatalnos¢ Spoétki prowadzona jest w jej siedzibie w Suwatkach, przy ulicy Noniewicza 38c/61. Zgodnie
ze strategia Emitenta dziatalnos$¢ operacyjna Spo6tki od dnia 1 lutego 2013 roku przeniesiona zostanie do
Torunia. Zarzad CDE S.A. podpisat umowe najmu lokalu w Toruniu, przy ulicy Szerokiej 23/3. Emitent nie
posiada oddziatow.
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6.3. RYNEK DZIALALNOSCI EMITENTA

Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. prowadzi swoja dzialalnos¢ na rynku posrednictwa
finansowego. Rynek ustug posrednictwa finansowego to wcigz mtody, ale bardzo dynamicznie rozwijajacy
sie segment rynku ustug finansowych. Struktura polskiego systemu finansowego jest typowa dla modelu
kontynentalnego, w ktérym dominujaca forma posrednictwa finansowego w gospodarce pozostaje
bankowos¢. Rynek ustug posrednictwa finansowego w Polsce jest bardzo rozproszony. Opisujac ten rynek
nalezy wskaza¢ duza dysproporcje wystepujaca pomiedzy podmiotami, biorgc pod uwage wielkos$é
przedsiebiorstw $wiadczacych tego typu ustugi od globalnych instytucji finansowych, od bankéw po
osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, a takze zakres Swiadczonych ustug. Emitent
prowadzi swojg dziatalno$¢ w bardzo waskim spektrum na tle rynku. CDE S.A. oferuje ustugi z zakresu
pozyskiwania klientéw dla biur maklerskich, pozyskiwania kapitatéw w drodze przeprowadzanych emisji
prywatnych przez Spétki zamierzajagce ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku
NewConnect swoich instrumentéw finansowych, a takze przeprowadza wyceny spétek na potrzeby
procesu przeje¢, fuzji i planowanego upublicznienia.

Rynek ustug maklerskich

Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. nie prowadzi dziatalno$ci maklerskiej, a jedynie $wiadczy ustugi
posrednictwa dla DI BRE Banku oraz dla X-TRADE Brokers, z ktéorymi ma podpisane umowy na
pozyskiwanie klientéow. W zwigzku z powyzszym Emitent uznat za konieczne opisanie rynku ustug
maklerskich w Polsce w niniejszym dokumencie. Rynek ustug maklerskich w Polsce obejmuje szeroki
katalog czynno$ci, od przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, przez doradztwo inwestycyjne, oferowanie instrumentéw finansowych po organizowanie
alternatywnego systemu obrotu. Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez Komisje Nadzoru
Finansowego na koniec 2010 roku zagregowana warto$¢ aktywoéw klientéw na rachunkach w domach
maklerskich wynosita 136,5 mld z, z czego na instrumenty finansowe przypadato 132,5 mld zt, natomiast
na $rodki pieniezne ok. 4 mld zt. Aktywa klientéw w zarzadzaniu wynosity 84,4 mld zt (w tym 81,2 mld zt
instrumentéw finansowych i 3,2 mld zt $rodkéw pienieznych). Rynek ustug maklerskich w Polsce
dynamicznie sie rozwija, co obrazuje ponizszy wykres.

Liczba Domoéw i Biur Maklerskich w Polsce
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie informacji uzyskanych ze strony www.knf.gov.pl

Z roku na rok wzrasta rowniez liczba nowozaktadanych rachunkéw maklerskich.
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Liczba rachunkéw prowadzonych przez Uczestnikow KDPW
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Zrédto: KDPW, na podstawie informacji przekazanych przez Uczestnikéw dla lat: 2004-2010 na koniec roku, dla roku 2011 - na koniec
pazdziernika

Pomimo permanentnie rozwijajacego sie rynku ustug maklerskich w Polsce wyrazonych przez wzrost
liczby doméw maklerskich i biur maklerskich oraz dynamicznego przyrostu rachunkéw maklerskich
zauwazalnym jest fakt, iz ponad 44% wszystkich rachunkéw maklerskich prowadzone jest w trzech
domach maklerskich.

Udzial najwiekszych Domoéw Maklerskich w liczbie prowadzonych rachunkéow
ogotem

19,68%

12,79% ® DI BRE BANK

DM Pekao S.A.
i CDM Pekao S.A.

12,34%

i Inne DM

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie informacji z komunikatéw KDPW

Rynek NewConnect

Emitent prowadzi dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa przy pozyskiwaniu kapitatu w drodze emis;ji
prywatnej akcji. Z punktu widzenia otoczenia rynkowego, w ktérym funkcjonuje Emitent, szczegélnie
znaczenie ma sytuacja na rynkach gietdowych, w tym rynku NewConnect.
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Rynek NewConnect, funkcjonujagcy w ramach Alternatywnego System Obrotu organizowanego przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie, zostat utworzony w celu umozliwienia rozwoju poprzez
pozyskiwanie kapitatu dla matych i Srednich przedsiebiorstw, ktére maja wysoki potencjat wzrostu.
Dziatanie rynku alternatywnego reguluje Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, ktéry zostat
uchwalony uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z p6ézn. zm.).

Rynek NewConnect zostal uruchomiony 30 sierpnia 2007 roku. Pierwsze dwa lata dziatalnosci to spory
sukces organizatora ASO. W ciaggu 4 miesiecy funkcjonowania rynku w 2007 zadebiutowaty na nim 24
podmioty, natomiast juz w ciggu pierwszego pelnego roku dziatalnosci pojawito sie na nim kolejnych 61
spétek. Rok 2009 nie byt juz tak udany, kryzys finansowy, ktoéry dotknat globalng gospodarke na
przetomie lat 2008-2009, spowodowat wzrost awersji do ryzyka ze strony inwestoréw, co przetozyto sie
bezposrednio na spadek liczby debiutéw nowych podmiotéw na rynkach kapitatowych. Stopniowej
poprawie nastepujacej w otoczeniu gospodarczym w latach 2010-2011 towarzyszyt bardzo dynamiczny
wzrost iloSci spétek notowanych w alternatywnym systemie obrotu. W roku 2010 na ,matym” parkiecie
Gietdy Papierow Wartos$ciowych w Warszawie zadebiutowato 86 spétek, w 2011 liczba ta podwoita sie i
wyniosta 172 spétki. Tak dynamiczny wzrost liczby debiutéw sprawil, iz na koniec 2011 notowane byty
akcje 351 spotek, podczas gdy na rynku regulowanym ich ilo$¢ wynosita 426. Pierwsze dziewie¢ miesiecy
roku 2012 kontynuujg tendencje wzrostowa w przypadku iloSci spoétek notowanych na NewConnect. Od
stycznia do wrze$nia 2012 r. na rynku alternatywnym pojawity sie papiery wartosciowe kolejnych 73
spotek.

Liczba spotek i debiutéw na rynku NewConnect
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z www.newconnect.pl

Rynek ustug wyceny przedsiebiorstw

Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. $wiadczy ustugi posrednictwa na polskim rynku wyceny
przedsiebiorstw na potrzeby fuzji, przeje¢ i planowanych upublicznien. Procesy taczenia sie
przedsiebiorstw i zwigzana z tym koncentracja kapitatu stanowia podstawe rozwoju podmiotéw
gospodarczych we wspoéiczesnej gospodarce rynkowej. Czynnikami, ktore systematycznie wywierajg
coraz wiekszy wplyw na ksztaltowanie wspotczesnych stosunkéw miedzy przedsiebiorstwami, sg
niewatpliwie liczne fuzje i przejecia (mergers and acquisitions). Polski rynek ustug z zakresu fuzji i przejec¢
dynamicznie sie rozwija, jednakze jest rynkiem zrdéznicowanym pod wzgledem wielkosci transakcji.
Wedtug raportu firmy Ernst & Young zostat sklasyfikowany na bardzo wysokim 30 miejscu pod wzgledem
atrakcyjnosci wsrod 148 panstw. W 2011 roku na polskim rynku obserwowalisSmy spadek transakcji fuzji
i przeje¢ powyzej 10 mln dolaréw o blisko 40%. Tak znaczny spadek spowodowany byt pogtebiajacymi sie
trudnos$ciami w globalnej gospodarce oraz zawirowaniami w strefie euro. Inwestorzy wstrzymywali
akwizycje z obawy na pogorszenie sie sytuacji gospodarczej odktadajac inwestycje na poprawe
koniunktury. Emitent koncentruje uwage na posrednictwie w wycenie przedsiebiorstw na potrzeby
upublicznienia na rynku NewConnect oraz na posrednictwie w zakresie przejec i fuzji przedsiebiorstw o
kapitalizacji do 12 mln euro ze wzgledu na potencjat w tym segmencie rynku. W czasach spowolnienia
polskiej gospodarki, segment rynku fuzji i przeje¢, w ktérym dziatalno$¢ prowadzi Emitent, wykazuje duze
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zapotrzebowanie na tego rodzaju ustugi. W czasie spowolnienia gospodarczego widoczny jest spadek
zamowien, przez co wiele przedsiebiorstw boryka sie z ktopotami finansowymi, niejednokrotnie stajac na
skraju bankructwa. Sytuacja makroekonomiczna w jakiej obecnie znajduje sie Polska jest przyczyna
kolejnej korekty na polskim rynku kapitatowym, implikuje to wzrost awersji do ryzyka lokowania
$rodkow finansowych w akcje. Wycofywanie kapitatéw z gieldy i deponowanie ich na lokatach bankowych
jest przyczyng spadku wartosci spétek publicznych. Niestabilna sytuacja finansowa oraz niska wycena
spétek stwarza dobry sentyment do konsolidacji danej branzy poprzez przejecia i fuzje. Rynkiem na
ktérym Emitent §wiadczy ustugi w zakresie fuzji i przejec jest przede wszystkim NewConnect.

6.4. STRUKTURA PRZYCHODOW EMITENTA ORAZ WYBRANE DANE FINANSOWE

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta wg oferowanych ustug:

udziat w catkowitych przychodach (w %)

Struktura przychodow

2012%* IVQ 2012**
Posrednictwo finansowe i doradztwo 7% 8% 5%
Dziatalno$¢ inwestycyjna 93% 92% 95%
RAZEM 100% 100% 100%

ZRODLO: OPRACOWANIE WLASNE NA PODSTAWIE DANYCH EMITENTA; *DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE, **DANE ZA OKRES 01.10.2012 R. - 31.12.2012 R,

DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE.

Wybrane dane finansowe [PLN]

2011 2012* IVQ 2012**
Przychody netto ze sprzedazy 431118,48 535 586,88 219 840,84
Wynik na sprzedazy 1571,01 152 315,18 -16 313,73
EBITDA 70919,08 175 331,02 -9502,63
Amortyzacja 66 348,07 22 553,20 6 765,96
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 4571,01 152 777,82 -16 268,59
Wynik brutto 439 715,16 337 824,24 128 716,14
Wynik netto 439 715,16 271 898,24 71592,14
Kapitat (fundusz) wtasny 293912,48 1068914,09 1068914,09
Kapitat (fundusz) podstawowy -145 802,68 445 000,00 445 000,00
Suma bilansowa 1123 489,04 1 645 988,92 1645 988,92
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci krotkoterminowe 55 200,00 72 187,64 72 187,64
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 689,95 131 548,08 1,54
Zobowiazania dtugoterminowe 25 372,35 5074,47 5074,47
Zobowigzania krotkoterminowe 804 204,21 572 000,36 572 000,36
Liczba akcji/udziatow* [w szt.] - 4450000 4450000
Zysk na jedna akcje/udziat [w PLN] - 0,06 0,02
Wartos¢ ksiegowa na akcje/udziat [w PLN] - 0,24 0,24

7RODLO: OPRACOWANIE WLASNE NA PODSTAWIE DANYCH EMITENTA; *DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE, **DANE ZA OKRES 01.10.2012 R. - 31.12.2012 R,,

DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE.
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Przychody netto ze sprzedazy
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7RODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE DANYCH EMITENTA; *DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE, **DANE ZA OKRES 01.10.2012 R. - 31.12.2012 R,
DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE.

Wynik netto
500
2
& 450 439,7
w
e
400
350
300 271,9
250
200
150
100 71,6
0
2011 2012* IVQ 2012**

ZRODEO: OPRACOWANIE WEASNE NA PODSTAWIE DANYCH EMITENTA; *DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE, **DANE ZA OKRES 01.10.2012 R. - 31.12.2012 R,
DANE NIEAUDYTOWANE, MOGA ULEC ZMIANIE.

6.5. STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA

Strategia rozwoju Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. zaklada rozwoj dziatalno$ci w oparciu o
doradztwo i posrednictwo finansowe, ktéra wsparte zostanie przez dziatalno$¢ inwestycyjna.
Podejmowane dziatania majace na celu rozwoju dziatalnosci Emitent koncentrowaty sie beda na pieciu
obszarach:

Pozyskiwanie srodkow dla spotek z rynku kapitatlowego poprzez obligacje komercyjne i emisje pre
IPOiIPO

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. jest pozyskiwanie srodkow
finansowych dla spoétek kapitatowych. Emitent zamierza rozwing¢ swojg podstawowg dziatalnos¢ m.in.
poprzez intensyfikacje dziatan majacych na celu rozbudowe bazy inwestoréw. W ocenie Zarzadu Spotki
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wypracowany model wspdtpracy polegajacy na indywidualnym podejsciu do potrzeb kazdego z
inwestoréw, poprzez zaoferowanie maksymalnie szerokiego zakresu $wiadczonych ustug pozwoli na
zbudowanie dtugotrwatej relacji opartej na wzajemnym zaufaniu. Dzialania podjete przez Spoétke w
perspektywie czasu powinny przynie$¢ korzysci w postaci zwiekszenia wartosci pozyskanych kapitatow,
co z kolei przetozy sie bezposrednio na zwiekszenie przychoddéw.

Rozwdj firmy w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny i due diligence

Emitent zamierza rozwing¢ swojg dziatalnos¢ w zakresie doradztwa przy przeprowadzaniu transakcji
fuzji i przejec oraz analiz due diligence. Spowolnienie gospodarcze w Polsce i na $wiecie doprowadzito do
pogorszenia sytuacji finansowej przedsiebiorstw i duzej dysproporcji pomiedzy przedsiebiorstwami
dziatajacymi w tej samej branzy. W wyniku pogorszenia sytuacji finansowej, a czesto w wyniku utraty
ptynnosci finansowej wiele przedsiebiorstw nie jest w stanie konkurowa¢ na wolnym rynku. Opisywana
sytuacja otworzyta droge dla podmiotéw o silnej pozycji rynkowej do przeprowadzania procesu
konsolidacji danej branzy poprzez przejecia. W odpowiedzi na sytuacje rynkowa Emitent w oparciu o
wiedze i doswiadczenie kadry zarzadzajacej zamierza kontynuowac i rozwijac tego typu ustugi na polskim
rynku kapitatlowym.

Utworzenie platformy internetowej do obstugi autoryzowanych doradcéow

Emitent zamierza rozwing¢ swojg dziatalno$¢ o ustugi zwiazane z platforma internetowg, ktéra ma stuzy¢
jako portal, na ktérym kazdy Autoryzowany Doradca, jak réwniez Emitent bedzie moégt zamieszczaé
informacje o aktualnie trwajacych zapisach na akcje lub o planowanych emisjach prywatnych i
publicznych. Uzupelnieniem platformy bedzie utworzenie forum, na ktérym Autoryzowani Doradcy,
emitenci, jak réwnieZ potencjalni inwestorzy beda mogli wymieniaé sie swoimi doswiadczeniami.
Wskazana platforma znajduje sie obecnie w fazie projektowej, po ktdrej zakoniczeniu zostanie poddana
konsultacjom.

Emitenta zaklada, Ze platforma posiadata bedzie system szyfrujacy, ktéry pozwoli na zachowanie
wymagan wskazanych w ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Kazdy z uzytkownikéw,
zainteresowanych dostepem do platformy, zobowigzany bedzie do rejestracji swojego indywidualnego
(wyposazonego w login i hasto) konta oraz zaakceptowania regulaminu. Ponadto system zostanie
stworzony w taki sposéb aby zachowane zostaly wymagania i ograniczenia wskazane w ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spo6tkach publicznych.

Ponadto, jak podkresla Zarzad Emitenta, CDE S.A. nie dopuszcza mozliwosci, aby jakiekolwiek informacje
zamieszczane na platformie naruszaly warunki wynikajace z ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

Utworzenie dziatlu ratingowego emitentow.

Emitent, bioragc pod uwage obserwowany wzrost zapotrzebowania rynku na ustugi oceny poziomu
atrakcyjnosci inwestycyjnej danego podmiotu, =zaklada utworzenie wyodrebnionej komorki
organizacyjnej majacej w poczatkowej fazie dzialania przeprowadza¢, na zlecenie podmiotow
zewnetrznych, niezalezng ocene spotek notowanych na GPW i NewConnect. Docelowo Spétka zamierza
ubiegac sie o przyznanie jej statusu agencji ratingowej w rozumieniu przepiséw prawa europejskiego. W
tym celu Emitent zamierza zatrudni¢ osoby posiadajgce niezbedng wiedze, doswiadczenie i umiejetnosci,
a przede wszystkim kompetencje zwigzane z wymogami unijnymi. Emitent powotat w tym celu w dniu
20.12.2012 Spotke CDE Rating Sp. z o.0.

Inwestycje kapitalowe min. PE i VC, ze szczeg6lnym uwzglednieniem inwestycji w spolki z zakresu
nowych technologii i energii ze zrédet odnawialnych.

Uzupetnienie dziatalnos$ci o inwestycje kapitatowe jest naturalnym elementem rozwoju Emitenta. Spo6tka,
prowadzac dziatalnos¢ w zakresie pozyskiwania kapitatu na zlecenie Autoryzowanych Doradcéw lub
Emitentéw zamierzajacych ubiega¢ sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu w ASO,
posiada dostep do projektéw inwestycyjnych o duzym potencjale. W polu zainteresowan Centrum
Doradztwa Ekonomicznego S.A. znajduja sie podmioty we wczesnej fazie rozwoju, podmioty innowacyjne
ze szczegélnym uwzglednieniem branzy IT oraz z branzy odnawialnych zrédet energii, a takze
przedsiebiorstwa funkcjonujagce juz na rynku majace wizje rozwoju, lecz potrzebujace zaplecza
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kapitatowego. Inwestycje kapitalowe Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. przewiduja horyzont

czasowy od 6 miesiecy do 3 lat. Kazda inwestycja Emitenta poprzedzona jest szczegétowa analizg prawno-
finansowa oraz analizg potencjatu rozwoju.

6.6. CELE EMISYJNE EMITENTA

Wpltywy netto z emisji akcji serii D i akcji serii E, tj. po uwzglednieniu kosztéw ich
przeprowadzenia, wyniosg ok. 400.000,00 zt.

Lp. Cele emisyjne Przewidywane naklady | Planowany termin realizacji
Cel 1: Utworzenie platformy
1 internetowej do obstugi Do 50.000 zt [ kwartal 2013 r.

autoryzowanych doradcéw
Cel 2: Utworzenie dziatu ratingowego

2 . , Do 150.000 zt Il kwartat 2013 r.
emitentow
Cel 3: Inwestycje kapitatowe ze

3 szczegblnym uwzglednieniem Do 170.000 zt Od I1I kwartatu 2012 r.
nowych technologii, min. typu PE i VC

4 Cel 4: Dziatania marketingowe Do 30.000 zt Rok 2013
RAZEM Do 400.000 zt

6.7. PROGNOZY FINANSOWE EMITENTA

Emitent nie sporzadzat prognoz finansowych.

7. OPIS GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI
ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat znaczgcych inwestycji.

8. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
UKEADOWYM LUB LIKWIDACYJNYM

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

9. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM,
ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE
MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy sie Zadne

postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktdrego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie
dla dziatalnos$ci Emitenta.
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10. INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI
RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WEACZNIE Z WSZELKIMI
POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE]J OSTATNIE 12 MIESIECY,
LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNE]J PRZESZLOSCI, LUB MOGA MIEC
ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie toczy sie
zadne postepowanie przed organami rzagdowymi, postepowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktére miato lub
bedzie mie¢ istotny wpltyw na sytuacje finansowq Emitenta.

11. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W
SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNE]J I FINANSOWE]

Emitent wskazuje, ze zobowigzat sie wobec nabywcéw akcji serii E do wdrozenia procedury skupu akcji
wlasnych, jezeli po 6 miesigcach notowan akcji w obrocie na rynku NewConnect kurs bedzie nizszy niz
cena emisyjna. Skup akcji wlasnych dokonywany bedzie po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
Uprawnionymi do przedstawienia akcji do odkupu bedg tylko akcjonariusze, ktérzy objeli akcje serii E na
podstawie umowy objecia akcji i do dnia skupu nie dokonali zbycia akcji i posiada¢ beda na rachunku
papieréw wartosciowych akcje w liczbie odpowiadajacej liczbie objetych akcji serii E. Skupem nie beda
objete akcje nabyte w transakcjach na rynku NewConnect. Akcjonariusze chcacy skorzystaé ze wskazanej
opcji zobowiazani bedg do przedstawienia Zarzadowi Emitenta uméw objecia akcji wraz z wyciggiem z
rachunku maklerskiego, dla udowodnienia niezbywania akcji serii E. Odkup akcji od uprawnionego
dokonany zostanie na podstawie umowy cywilnoprawne;j.

Emitent os§wiadcza, Ze nie wystepujg inne istotne zobowigzania.

12. INFORMACJA O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW
NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE], ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wplyw na wyniki Emitenta za okres objety
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w Dokumencie.

13. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZE], MAJATKOWE] I
FINANSOWE] EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH, O KTORYCH MOWA W ROZDZIALE
\'

W dniu 26 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach emisji 1.200.000
(jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda. Wskazane akcje zostaty wyemitowane na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. z dnia 31 sierpnia 2012 .

W dniu 17 grudnia 2012 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w ramach emisji 250.000 (dwiescie
piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
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kazda. Wskazane akcje zostaly wyemitowane na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. z dnia 31 sierpnia 2012 r.

W ramach emisji akcji serii D i akcji serii E Emitent pozyskat 512.500,00 zt (pie¢set dwanascie tysiecy
pieéset ztotych).

Emitent wskazuje, Ze w jego ocenie nie wystgpity inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta po sporzadzeniu sprawozdan finansowych zamieszczonych w Rozdziale V.

14. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH I OSOBACH NADZORUJACYCH ORAZ STRUKTURZE
WEASNOSCI

14.1. ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA

Dane o czlonkach Zarzadu Emitenta
Zarzad zostat powotany 18.07.2012 r., na wspo6lng kadencje, ktéra trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasaja po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

Sktad osobowy Zarzadu Emitenta:

Alina Przyborowska - Bednarowicz - Prezes Zarzadu

0d 2 sierpnia 2012 r. pelni funkcje Prezesa Zarzadu Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. W latach
2009-2012 prowadzita jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Centrum Doradztwa
Ekonomicznego Partners Alina Przyborowska-Bednarowicz, ktéra to postanowieniem Sadu zostata
przeksztatcona i wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego numerem KRS 0000428831. Od 2001 r. (od
2006 r. jako kierownik dzialu sprzedazy) pracowala jako osoba odpowiedzialna za m. in. sprzedaz,
doradztwo, marketing, logistyke w branzy budowlanej w jednym z podmiotéw nalezgcych do Grupy
Polskie Sktady Budowlane S.A. W latach 1998-2001 zdobywata wiedze w Wyzszej Szkole Ekonomicznej w
Biatymstoku na kierunku Ekonomia.

Dane o czlonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Rada Nadzorcza zostata powotana 18.07.2012 r., na wspdlng kadencje, ktéra trwa 3 lata. Mandaty
cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok 2015. W dniu 31 sierpnia 2012 roku oraz 7 grudnia 2012 r. decyzjami NWZA nastgpity
zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
Adam Lanoszka - cztonek Rady Nadzorczej

0d wielu lat zwigzany jest z rynkiem kapitatowym. Obecnie Prezes Zarzadu Runicom Corporate Finance
Sp z o.0. Sp. K. Swoje doswiadczenia zawodowe rozwijal podczas wspélpracy z instytucjami rynku
finansowego. Zwigzany byl m.in. z Domem Inwestycyjnym Taurus Sp. z o. o., instytucji, w ktdrej petnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu, doradzat réwniez Zarzadowi INVESTcon GROUP S.A, notowanej na GPW
grupy kapitatowej, ktorej zakres dzialalno$ci obejmuje m.in. obszar inwestycji oraz doradztwa
finansowego. Adam tanoszka zasiadal takze w Radzie Nadzorczej Inwest Consulting S.A. Posiada
doskonatg znajomo$¢ rynku kapitatowego. Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku:
Bankowos$¢ i Finanse. W 2004 ukonczyt podyplomowe studium skarbowosci, uzyskujac certyfikat
Ministerstwa Finanséw (nr 8562/2004) uprawniajacy do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych.

Ernest Bednarowicz - cztonek Rady Nadzorczej
0d 25 maja 2011 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Capital Kopernik S.A.

W latach 2007-2011 jego zycie zawodowe zwigzane byto z bankowoscig. W okresie 2007-2008 w
MultiBanku pelnit funkcje zwigzane z udzielaniem kredytéw hipotecznych, a w latach 2008-2011 w
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Deutsche Bank PBC S.A. pracowal jako osoba odpowiedzialna za sprzedaz i doradztwo klientom
indywidualnym w kwestii sprzedazy produktéw bankowych.

Absolwent Uniwersytetu Warminsko - Mazurskiego w Olsztynie, na kierunku: Politologia. W 2008 r.
ukonczyt studia podyplomowe: Zarzqgdzanie funduszami unijnymi na Uniwersytecie Warminsko -
Mazurskim w Olsztynie. Obecnie - stuchacz Zarzqdzania Ryzykiem z seminariami doktoranckimi na
Akademii Finans6w w Warszawie.

Posiada Certyfikat Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu (nr 22/2012). Specjalista w dziedzinie
finanséw i marketingu. Cztonek Rad Nadzorczych kilku spétek notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Paulina Jankowska - cztonek Rady Nadzorczej

0d 2005 roku pracuje jako ksiegowa w Komunalnym Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej Sp. z 0. 0. w
Bydgoszczy. Absolwentka WyzZszej Szkoly Bankowej w Toruniu, na kierunku Finanse i Bankowo$¢, o
specjalizacjach: Rachunkowo$¢ i Finanse Przedsiebiorstw oraz Bankowo$¢ i Innowacje Finansowe. W
2012 r. absolwentka podyplomowych studiéw Akademii Leona KoZminskiego w Warszawie w zakresie
kadr i ptac w prawie i praktyce.

Pawel JankowskKi - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Jankowski ukonczyt studia w Wyzszej Szkole Bankowej w Toruniu, gdzie ukonczyt studia I
stopnia na kierunku Zarzadzanie i Marketing oraz studia Il stopnia na kierunku Finanse i Rachunkowos¢.
Pan Pawet Jankowski kariere zawodowa rozpoczat jako doradca serwisowy w Auto Torun Sp. z 0.0. w
Toruniu. W 2012 r. zostat zatrudniony w Yama Sp. z 0.0. w Bydgoszczy jako doradca do spraw czesci
samochodowych. Obecnie wykonuje obowiazki Doradcy klienta w Multisalon Reiski Sp. z o0.0. w
Bydgoszczy. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Capital Kopernik S.A.

Cezary JasinskKi - cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Warminsko - Mazurskiego w Olsztynie na kierunku: Prawo. Posiada Certyfikat
Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu nr 51/2011. Brat udziat w kilku projektach upublicznienia
spétek i wprowadzenia akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Od wrze$nia
2011 r. Dyrektor Dziatu Prawnego Capital Kopernik S.A. Cztonek Rady Nadzorczej NC Nutrition Center S.A.
z siedziba w Poznaniu. Aplikant Radcowski przy Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Toruniu.

14.2. DANE 0 STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Struktura akcjonariatu Emitenta z uwidocznieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow w
ogolnej liczbie gtosow:

liczba akcji
i AKcjonariat razem
A | B | ¢ | o | § | 2

Alina Przyborowska - | 4 56 000 | 182 000 | 1000 000 2182000 | 49,03% | 3182000 58,39%
Bednarowicz
INVESTcon GROUP S.A. 500 000 500000 | 11,24% | 500000 9,17%
Marek Karpiiski 400 000 400 000 899% | 400000 | 7,34%
Karim AL Srag 30 000 280000 | 30000 340000 7.64% | 340000 | 6,24%
Pozostali 288 000 520000 | 220 000 | 1028000 | 23,10% | 1768000 | 18,86%

Razem 1000 000 | 1000000 | 1000000 | 1200000 | 250 000 | 4450000 | 100,00% | 5450000 | 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1.01.2011 R.D0 31.12.2011R.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZA ROK 2011
CDE ,,PARTNERS™ Alina Przyborowska-Bednarowicz

Wprowadzenie do sprawozdania

I. Informacje ogilne

Przedsigbiorca Alina Przyborowska- Bednarowicz z siedziba w Suwalkach,

ul Nomewicza 38 C/61

Zarejestrowana w Ewidencji Dziatalnosc: Gospodarcze) w Suwalkach pod Nr 17237
Przedmiot dzialalnosci: 64 99 Z Pozostala Finansowa Dziatalnosc Ustlugowa

Regon: 200287870  NIP - 844-185-62-08

Sprawozdanie finansowe obejnmje okres od 01 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011,
Przyvijety w spodlce rok obrotowy 1 podatkowy polaywa sie z rokiem kalendarzowym 1
trwa 12 kolemnych pelnyveh miesigey kalendarzowych.

Na dzien sporzadzama sprawozdamia finansowego mie sa mu znane zdarzemia
zagrazajace kontynuowamu przez Pama Przyvborowska-Bednarowicz  Aline
dzialalnosci w najblizszym okresie dhuzszym miz rok. Dlatego sprawozdame
sporzadzono przy zalozemm, ze dzialalnos¢ bedzie kontynuowana w okresie mie
krotszym niz 12 miesiecy od dmia bilansowego.

II Omdéwienie przyjetveh zasad rachunkowaosci.

1. Aktywa 1 pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonyveh w  ustawie o
rachunkowosci, w sposob przewidziany ustawa o rachunkowosct.

2. Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, za pomoca stawek
przewidzianych w ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Skiadniki
majatku wartosci do 3.500 zl odpisywane sa jednorazowo w koszty.

3. Srodki trwale w Leasingu operacyinym . spelniajace ustawowe kryteria okreslone
w art. 3 ust4 ustawy o rachunkowosci | bilansowo przedstawione sa jako leasing

finansowy
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4 Stany 1 rozchody. krotkoterminowych aktywow finansowych/ akcje 1 udzialy/
objete sa szezegolowa ewidencya ilosciowo-wartosciows.

3. Nie kompensuje sie ze soba rezerw 1 aktywow z tytuln odroczonego podatku
dochodowego.

6. Krotkoterminowe aktywa finansowe : akcje notowane na GPW wycemane sa wg.

cen rynkowych . Obligatoryjna lowartalna akmalizacja wyceny tych aktywow, wynika
z obowiazku raportowama na rvanku New Connect.

7. Krotkoterminowe aktywa finansowe - akcje spolek akeyinych w trakeie wejscia na
rvnek gieldowy wyceniane sa po cenach zakupu, a nie po cenach emisji prierwotnych
wedhug DCV, jakie sa w dokumentach informacyinvch. dopoki nie sa dopuszezone
do obrotu.

8. Spadek lub wzrost wartosci krotkotermunowych aktywow finansowvch odnosi sie
na kapital z aktualizacj wyceny.
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III. Dodatkowe informacje i objasnienia
Pkt. 1.1

Glowne skladniki aktvwow trwalych

Lp. | Nazwa grupy Wartodé Zwigkszenie Zmniejszenie Wartodé
rodzajowej poczathowa - wartodci wartodci poczatkowa —
skladnika stan na poczatkowe] poczatlowe] stan ma
aktywow 31.12.2010 31121011 r.
wedlug ukladu
w bilansie
1 2 3 4 5 [
1 | WHNIP 1.464.00 0,00 146400
RAZEM 1.464,00 0.00 1464,00
1 |GRUPAD
i |GRUPA 12
4 |GRUPA3-6 3.132.77 31z
5 |GRUPAT 286.000,00 120.0000,00 106.000,00
& |GRUPAZR 1.299.00 628423 758323
RAZEM 190.431,77 6.284,23 1580.000,00 116.716,00
Umorzenie — | Amortvzacja’ | Zmniejszenia | Umorzenie — | Wartodé netto skladnikiw
stam na Zwigkszenia | umorzenia stan na aktywow
JLI2.2010 | weiagu roku 31.1x2011r. Stam ma Stan ma
obrotowego 31.12.2010 31.12.2011
7 8 9 10 11 12
1.464.00 0,00 1.464.00 0,00 0.00
1.464,00 0,00 1.464,00 0.00 0,00
313277 313277 0,00 0.00
15.042.56 60.063,84 33.000,00 45.106,146 879574 60.893.60
1.299.00 6.284.23 758323 0,00 0.00
22.474.33 66.348,07 33.000,00 55.822,16 87.95744 60.593,60

Sumy bilansowe aktywow 1 pasywow Wynosza

1.123.480,04
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Pkt. 1.2
Wartosé gruntow uzyvtkowanych wieczyicie
Nie dotyczy

Pkt 1.3
Srodki trwale nieamortyzowane lub nieumarzane
Nie dotyczy

Pki. 1.4
Zobowiazania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzadu terviorialnego z
tvtulo uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyezy

Pkt. 1.5

Struktura wlasno&ci kapitalu podstawowego

Eapital wlasnv wlasciciela wynosi 20391248 z1 i skladaisig:
- kapital podstawowy -145.802.68 =

- zysk netto roku biekacego 43071516 1

Pkt 1.6

Zmiany stanow kapitalow (funduszy) innych nii podstawowy

Nie wystgpily

Pkt 1.7

Proponowany sposob podzialu zysku za 2011 r.
Przeniesienie na kapital podstawowy

Pkt. 1.8
Rezerwy na koszty i zobowiazania
Nie wystapily

Pkt 1.9
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleinosci
Nie wystgpily

Pkt 1.10
Zobowiazania wedlug okresow wymagalnosci
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Lp Zobowiazania wobec Okres wymagalnosci do 1 rokun
BO BZ
1 |Pozostalych jednostek 680.201.31 504.204.21
- kredvty 1 podyezki 0.00 0083758
- z tytulu dostaw 1 uslug 620.297 88 63342249
- Z tviulu podatkow, cel, ubezpieczen 5000343 70944 14
1 innych swiadczen
- Z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00

W przedsicbiorstwie wystgpuja zobowigzamia dlugoterminowe z fviulu leasingu
operacyjnego,

Umowa leasingu operacyjnego z dnia 24 kwietnia 2010 roku- samochod osobowy
Toyota Avensis Sedan. Bilansowo przyjeto jako Leasing finansowy.

Wartos¢ poczatkowa srodka w leasingu  106.0000.00

Zobowiazanie dlugoterminowe z tytulu leasingu na poczatek okresu | 45.670,23

Zobowiazanie dlugoterminowe z tytulu leasingu na koniec okresu 2537235

Pkt. 1.11
Istotne pozyceje rozliczen migedzvokresowych
Nie wystapily

Pkt.1.12
Wrykaz grup zobowiazan zabezpieczonveh na majatku jednostli
Nie wystepuje

Pkt. 1.13

Zobowiazania warunkowe, w tym réowniez udzielone przez jednostke gwarancje
i poreczenia, takie wekslowe

Nie wystepuje

Informacje i objasnienia do rachunku zvskow i strat
Pke. 2.1

Struktura rzeczowa i tervtorialna przyvchoddéw netto ze sprzedaiv produltow,
towardw i materialow
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Przvchody netto ze sprzedaiy

2011
1. Ushug 43111848
2. Sprzedaz srodkow trwalyeh 3.000.00
3. Przychody finansowe 4.357.11
4. Przychody ze zbyeia inwestycji 6.026.137.99
Razem przychody 6.464.613.58
Pkt. 2.2
Wrysokoéé i wyjasnienie przyezyn odpisow aktualizujacych érodki trwale
Nie wystepuje
Pkt. 2.3
Wysokoéé¢ odpisow aktualizujacych wartoéé zapasow
Nie wystepuje
Pkt. 2.4

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnoéci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystepuje

Pkt. 2.5

Rozliczenie glownyeh pozyeji roiniacyeh wynik podatkowy na dzien bilansowy:
przvchody 6.464.613,58
koszty 6.024.898 42

Razem przychody podatkowe 6.464.613.58

Koszty bilansowe 2011 nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu:

1. Koszty dzialalnosci operacyjne]

- amortyzacja samochodu osobowego w leasingu - 27.063.84

- amortyzacja samochodu osobowego
powyzej 20000 EUR - 18393.10
- odsetki od leasingu finansowego - 375077
RAZEM KOSZTY NIESTANOWIACE: -49.207,71
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EKoszty stanowigce koszt uzyskania

- raty leasingowe samochodu osobowego 24.048,65
Koszty podatkowe 5.900 739 36
DOCHOD/STRATA: 464.874,22
Pkt. 2.6

Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych
(rachunek zyskdéw i strat w wariancie kalkulacyjonym)
Mie dotyczy

Pkt. 1.7
Koszt wytworzenia drodkéw trwalych w budowie: w tvm odsetki oraz skapitalizowane ro#nice
Eursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania

Nie dotyezy
Pkt. 1.5
Zestawienie poniesionych w 2011 r. nakladdéw na niefinansowe akrywa twrwale
Lp. Wyszezegdlnienie wedhig Koszty poniesione w 2011 1. Koszty
przewidywane go umows okresu splaty planowane na
20121
1 2 3 4
1 WNabyeie wartodel niematerialnyeh 1 0,00 0,00
prawnych
2 Nabycie srodkéw trwalych, w tym: 6.28423 0,00
- na ochrone $rodowiska
3 Srodki trwale w budowie, w tym: 0,00 0,00
- na ochrone srodowiska
4 Inwestycje w niemichomodcl 1 prawa 0.00 000
Pkt. 1.9
Informacje o zyskach i stratach nadzwvezajnyeh, z podzialem na losowe i pozostale
Nie wystapily
Pkt. 2.10
Podatek dochodowy od wynikn na operacjach nadzwyezajnveh
Nie wystapily
Pkt. 2a
Kursy przyjete do wyceny
Nie dotyczy
Pkt. 3
Dodatkowe informacje i objaénienia do rachunku przephywow pieniginych
Nie dotyezy
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Pkt. 4.1

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartveh przez jednostke umow
nienwzglednionych w bilansie w zakresie niezb¢dnym do oceny ich wphwu na sytuacje
majatkowa, finansows i wynik finansowy jednostki

Nie wystepuje

Pkt. 4.2

Istotne transakeje zawarte przez jednostke na innyveh warunkach niz rynkowe ze stronami
powiazanymi, przez ktore rozumie sig jednostld powiazane

Nie wystepuje

Pkt. 4.3
Stan i strukmra zatrudnienia w roku obrotowym
Spotkaw 2011 1. zatmudniala 1 osobe na umowe zlecenie.

Pkt. 4.4

Winagrodzenia osob wechodzaeveh w sklad organu zarzadzajacego, nadzornjacego albo
administrujacego

Wie dotyczy

Pkt. 4.5

Poivezki i déwiadezenia o podobnym charakterze ndzielonvch osobom wehodzacym w sklad
organdw zarzadzajacyvch albo administrujacyeh spilek handlowych

Nie dotyezy

Pkt. 4.6
Wiynagrodzenie bieglego rewidenta za rok obrotowy
Firma nie podlegala badanin

Pkt. 5.1

Informacje o mmaczacveh zdarzeniach dotvezacych lat ubieghvch ujetyeh w sprawozdanin
finansowych roku obrotowego, w tvm rodzaj popelnionego bledu oraz kwocie korekty

Nie dotyezy

Pkt. 5.2

Informacje o znaczacych zdarzeniach. jakie nastapily po donin bilansewym, a nie
nienwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyezy

Pkt. 5.3
Przedstawienie dokonanveh w roku obrotowym zmian zasad (polityld) rachunkowodei
Nie dotyezy

Pkt. 5.4

Informacje liczhowe zapewniajace pordwnywalnodé danyveh sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Nie dotyczy

Strona 67



CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna

Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

Pkt. 6
Informacje dotyczgce jednostek wehodzacych w sklad grup kapitalowych
Nie d{il} CZY

Pkt. 7
Informacje o polgczeniu spéolek
Nie LIR\I:\ Czy

Pkt. 8
Zagrozenia dla kontynuacji dzialalno$ci
Nie wystgpily

Sporzadzil: Henryka Lipinska
Dnia: 26-11-2012

Lipinska i S-ka 8.C.
ul. Moczyfiskiego 4/3
87-100 TORUN
NIP: 956-217-07-00
+al ffax 056 669 B9 29

WEASCICIEL

|
mgr ini, Fénryka Lipiisko
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(pieczec jednostki)

BILANS

jednostka obliczeniowa: zt

—

AKTYWA ~ Stanna - PASYWA Stan na
A et e ] 31.12.2010 s : 31422011 | 31.10.2010
A | Aktywa trwale 60.893.60 87.957.44] A l\'ngitnl (fundusz) wlasny 293.912.48/|
Warto$ci niematerialne s g :
| i prawne 0,00 0,00 1! Kapital (fundusz) podstawowy 2l
\ Koszty zakonezonych prac 1 Nalezne wplaty na kapital
rozwojowych podstawowy (wielkos¢ ujemna) | -l
2 | Wartos¢ firmy 11 Ud.llal_v'(’ak.cjc) plasse ‘
(wielko$¢ ujemna)
3 !nnc warto$ci niematerialne 1v | Kapital (fundusz) zapasowy ‘
i prawne ]
4 Zaliczki na wartosci v Kapital (fundusz)
niematerialne i prawne z aktualizacji wyceny ]
Pozostale kapitaly (fundusze)
e s . 7 ) |
11 | Rzeczowe aktywa trwale 60.893,60 87.957,44| VI -
1 | Srodki trwale 60.893,60 87.957 44
grunty (w tym prawo N
a) | § s 3
uzytkowania wieczystego gruntu) I o
b) F“id‘\ r!kxt'lnkalc lf)?mkr} ] VII | Zysk (strata) z lat ubieglych
inzyniesii ladowej i wodnej | ]
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny VIII | Zysk (strata) netto 439.715,16 | 368.270,15]
Odpisy z zysku netto w ciggu
d) | $rodki transportu 60.893,60 87.957,44| IX | roku obrotowego ;
(wielko§¢ ujemna) |
s B R S Zobowigzania i rezerwy na =
¢) | inne $rodki trwale B Zobowiazania 829.576,56 725.871,54
2 | Srodki trwale w budowie 1 | Rezerwy na zobowigzania 0.00] 0.00]
. | Zaliczki na srodki trwale 1 Rezerwa z tytulu odroczonego
i w budowie podatku dochodowego ‘
111 | Nalezngsei diugoterminowe 0,00 Bn| o [Rezmmusiwiadomia 0,00 | 0,00
= : emerytalne i podobne | o
1 | Od jednostek powigzanych - dlugoterminowa S
2 | Od pozostalych jednostek — krotkoterminowa - |
1V | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00] 3 | Pozostale rezerwy 0.00 ) 0.00]
1 | Nieruchomosci — dlugoterminowe B o
2 | Wartosci niematerialne i prawne — krotkoterminowe =
3 Diugoterminowe aktywa 11 | Zobowiazania dlugoterminowe 253723 ‘ 5.67
E finansowe 0,00 0,00 4 Az gotermi ¢ 25.372.35 | 45 6/0,2—3—
a) | w jednostkach powiazanych 0,00 0,00] ! Wobec jednostek powiazanych ]
udzialy lub akcje 2| Wobec pozostatych jednostek 25.372.35)| 45.670.2
- inne papiery wartosciowe a) | kredyty i pozyczki | 0
— udzielone pozyczki b) ’ l_\‘gul\} sy d.hl./“) el
papierow wartosciowych S
— inne dlugoterminowe aktywa : ) 4 . &
5 - ¢) | inne zobowiazania finansowe
finansowe s -
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00] d)]inne 25.372.35| 45.670.23 ]
i e Zobowiazania | = o
— udziaty lub akcje 1 Kkrétkoterminowe 804.204 21 680.201.31
— inne papiery wartociowe )| Wobec jednostek powiazanych __0.00] _ 0,00
udziclone pozyczki ay| #tulu dostaw i ustug. 0.00| 0,00
S o okresie wymagalnosci: | |
inne c}lugmcnmnu\\c aktywa i Smiesieny
finansowe - |
4 | Inne inwestycje dugoterminowe powyzej 12 miesigey - _
. | Dlugoterminowe rozli i I
Y migdzyokresowe 0,00 000] b)finne |
Aktywa z tytulu odroczonego n » e . | . -
1 podatku dochodowego 2 | Wobec pozostalych jednostek f304 2(34 21 | 680 ’10717 3
= Inne rozliczenia 2)

kredyty i pozyczki 99.837.58

migdzyokresowe
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z tytutu emisji dtuznych }
papicrow wartosciowych |

B | Aktywa obrotowe 1.062.595,44 | 50.009,73 b)
1| Zapasy- 0,00 000} «¢

inne zobowigzania finansowe
z tytulu dostaw i uslu

resie wymagalnosci: T
Pélprodukty i produkty w toku —do 12 miesi¢cy 633.422 49|  620.297.88
Produkty gotowe — powyzej 12 miesi¢cy

633.422 .49 620.297.88

Materialy d)

Wt

&

Towary ¢) | zaliczki otrzymane na dostawy

Zaliczki na dostawy 1) | zobowiazania wekslowe

11 | Naleznosci krétkoterminowe 55.200,00] goa o |ZDulupedatdwiest,
ubezpieczen i innych Swiadezen

w

Naleznosci od jednostek
powiazanych

z tytutu dostaw i ustug. o 0.00 0.00
okresie splaty: : |
—do 12 miesi¢cy 3 | Fundusze specjalne

0,00 0,001 h

z tywlu wynagrodzen

i) | inne

— powyzej 12 miesigcy IV | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

b) | inne 1 Ujemna wartos¢ firmy
:\'nIcZnu&ci od pozostalych 55.200,00 000| 2 Innlc ru/licmﬁiu 0.00/
jednostek migdzyokresowe
N L\'luAlu d(vslu\_\ Tushig, o 55.200,00 0,00 — dlugoterminowe
okresie splaty:
do 12 miesigcy 55.200,00 — krotkoterminowe
— powyzej 12 miesigey
z tytutu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c¢) | inne ﬁ
d) | dochodzone na drodze sadowej
111 | Inwestycje kréotkoterminowe 1.007.395,44 50.009,73]
l’}l‘(\ll\f?lt‘ﬂlll!lﬂ\\‘g‘ aktywa 1.007.395.44 50.009.73
finansowe
w jednostkach powiazanych 0,00 0,00}
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
w pozostatych jednostkach 999.705,49 50.000,00
— udzialy lub akcje 999.705.49
— inne papiery wartosciowe 50.000,00
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
sr.ud!\'lr.plcnnpznc i inne aktywa 7.689.95 9.73J
pieni¢zne
— $rodki pienigzne w kasie i na 9.73
rachunkach
— inne $rodki pieni¢zne 7.689.95
— inne aktywa pieni¢zne
Inne inwestycje
krétkoterminowe
Krotk : Toilica
miedzyokresowe
- AKTYWA razem 1123.489,04|  137.967.17 PASYWA razem 1.123489,04|  137.967
~‘mmE5AiBl (suma poz. A i B)

(¥}

b

a

b

<

v

~

Sporzadzono dnia 25.11.2012
wipinska i S-ka s.c. ASCICIEL
ul.BMoczynskleoo 4/3 | X4
7-100 TORUN mgr inz.
NIP: 956-217-07+ : ° Lipinsha
(g n;m»mlmt\xpodnn« W &torej powierzono prowadzenie Ksiag (imig, nazwisko i podpis kierownika jednostki. a jezelr jednostka
rachunkowych— ha podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci) kieruje organ wieloosobowy. wszystkich czlonkow tego organu
— na podstawie art. 32 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0, 66-400 Gorzow Wikp . ul Owocowa 8
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony za okres 01.01.2011-31.12.2011

(pieczec jednostki)

(wariant poréwnawczy)

jednostka obliczeniowa: =l

— od jednostek powigzanych

oy : v B Dane za rok
Wierke| X Wl 31122011 31122010
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 431.118,48 210.124,02
— od jednostek powiazanych
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 131.118.48 210.124.02
11 Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — wartos¢ dodatnia. -
zmniejszenie — wartos¢ ujemna) I R
111 Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
1V Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B . | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 429.547,47 723.661,98
| Amortyzacja 66.348.07 _18.042.56
11 Zuzycie materialow i energii i
111 Ustugi obee
A% Podatki i oplaty. w tym: 9.093.25 | - : .
- podatek akcyzowy o
vV Wynagrodzenia 9.635.10 | 1.666.03
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2.306.00 | ) 351.39
VIl Pozostale koszty rodzajowe 342.145.05 | 703.601.98
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A —B) 1.571,01 (513.537,96)
D ¥ P le przychody operacyjne 3.000,00 5.926,13
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 3.000.00 5.258.00
11 Dotacje -
111 Inne przychody operacyine O8. 13
E B le koszty operacyjne 0,00 | 0,00
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -
111 Inne koszty operacyjne B
F Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C + D — E) 4.571,01 (507.611,83)
G_. | Przychody finansowe g 6.030.495,10 1.828.000,00
I | Dywidendy i udzialy w zyskach. w tym: - o
od jednostek powiazanych | .
11 Odsetki, w tym: 4.357.11

111 Zysk ze zbycia inwestycji

v Aktualizacja wartosci inwestyciji - .
V Inne 0.026.137.99 1.828.000.00
H Koszty finansowe 5.595.350,95 952.118,02
| Odsetki, w tym: 3.750.77 2.118.02

— dla jednostek powiazanych

II__| Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartosci inwestycji - 77 7 7
v Inne 5.591.600.18 930.000.00
1 Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+ G —H) 439.715,16 368.270,15
J Wynik zdarzei nadzwyezajnych (J.I. — J.IL) 0,00 0,00
1 Zyski nadzwy czajne
11 Straty nadzwyczajne |
K Zysk (strata) brutto (1 +/=J) ST SRR Y T 439.715,16 368.270,15
L Podatek dochodowy
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N_=| Zysk (strata) netto (K—L —M) 5 439.71516 368.270,15
. 25.11.2012
Sporzadzono dnia Lipiﬁska S HREE
ul. Moczyriskiego 4/3
HENRYKA LIPINSKA NIP: 958,215 07 90
(imig, nazwisko i pc;dpls osaby. k(brel pév:uell&ﬁ’p{&ﬁ!d{enlé ksfig 89 29 (imig. nazwisko | podpis kierownika jednostki. a jezeli jednostka

rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 us(awwachuni\owo
2SR
V)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. 2 0.0., 66-400 Gorzow Wikp. 1. Owog i
g P Honryia ipirisk:

CiciEL

kieruje organ wieloosobowy. wszystkich czion
- na podstawie art, 52 ust. 2 ustawy o rachunkow:

Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
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Zatacznik do bilansu nr 1 na dzien 31 grudnia 2011 r,
Leasing w bilansie

Srodki trwale

1. Umowa leasingu nr CDEPARTNER/BI/1084987,/2010 z 24.04,2010r,
Harmonogram splat
2. Wartosd ofertowa brutto prredmiotu leasingu Toyota Avensis Sedan 08 — 106.000,00
netto B6.885,25
VAT 19.114,75 - nie podlega odliczeniu
3

Okres ubywania wg. Harmonogramu i umowy 47 miesiecy

4. Kwota miesigcznego odpisu

106.000 : 47 m-cy = 2.255 32 7

Freekaranie do ulywania

27.04.2010

Umarsenie 2010 (8 x 2.255.32 18.042 56
Wartose natto prredmiotu 31.12. 2010 87.957.44
Umorgenie 2011 (12 x 2 255 32) 27.063, 60
Wartosd netto prredmiotu 31.12.2011 60.893.84
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ROZLICZENIE LEASINGU
OPERACYJNEGO -
PRZEKSZTALCENIE NA FINANSOWY

data wystawienia faktury |nr raty kwota brutto |rata kapitalowa |odsetki
2-12-2011 rata 20, grudzien 2011 2 019,54 169149 328,05
3-11-2011 rata 19, listopad 2011 2 019,08 169149 327,59
4-10-2011 rata 18, pazdziernik 2011 2 018,50 1691,49 327,01
2-09-2011 rata 17, wrzesien 2011 2 020,53 1691,49| 329,04
2-08-2011 rata 16, sierpien 2011 2 021,42 1691,49( 329,93
4-07-2011 rata 15. lipiec 2011 202114 1691,49| 329,65
6-06-2011 rata 14, czerwiec 2011 2 008,50 1691,49| 317.01
4-05-2011 rata 13, maj 2011 1 996,84 1691,49] 30535
4-04-2011 rata 12, kwiecien 2011 1 987,93 1691,49| 29644
2-03-2011 rata 11, marzec 2011 1 984,67 1691,49| 293.18
2-02-2011 rata 10, luty 2011 1 976,08 1691,49| 284,59
4-01-2011 rata 9, styczen 2011 197442 1691,49| 282,93
24 048,65 3 750,77

Lipinska i S-ka ¢ T
ul. Moczyfiskiega 4/% w * e ICIEL
87-100 TORUN ¢ bl
NIP; 856-217-07-0¢ mar e F-ﬁ—

tel /fax 056 669 B°
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Zatgcznik do bilansu nr 2 - papiery wartosciowe

Zestawienie papierows wartosciowych

na dziern 31 grudnia 2010 r

WYSZCZEGOLNIENIE |  RODZAI PAPIERU WARTOSC WARTOSC

B WARTOSCIOWEGO | NOMINALNAW PLN | ZAKUPU W PLN
Obligacja Nicolas Games OBLIGACIA 90.000,00 50.000,00
~ RAZEM: _ 90.000,00 50.000,00
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2. OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD
1.01.2011R.D0 31.12.2011R.

T BIURO AUDYTORSKO- OBRACHUNKOWE
wpsane na halp podmiotow uprawnsonych do badana

OPINIA

wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

CDE ,,PARTNERS”
Alina Przyborowska-Bednarowicz
ul. Noniewicza 38 C/61
16-400 Suwalki

na dzien 31.12.2011 r.

Talar Spolka z o.0.
Warszawa, grudzien 2012 r.

Strona 79



CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekenomicznego Spélka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

CDE (PARTNERS™ Aling Proydocovwsha-Beduarowics
Opinia niezaleinego bieglego rewid

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CDE ,PARTNERS" Alina Przyborowska-Bednarowicz
w Suwalkach

dla Wiadciciela

Przeprowadziliémy badanic zalyczonego sprawozdania finansowego CDE _PARTNERS™
Alina Przyborowska-Bednarowicz z siedziba w Suwalkach, ul. Noniewicza 38 C/61. na
ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na driet 31.12.2011 r., ktéry po stronic aktywow i pasywow
wykazuje sume 1,123.489,04 21,

3) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2011 r.
wykazujacy zysk netio 439.715,16 1,

4) dodatkowe informacje i objasnicnia.

Z uwagi na forme dzialalnodei gospodarczej oraz wybrany sposéb ewidencjonowania
zdarzei ksicgowych Wiasciciel obowiazany byt w roku badanym do prowsdzenia tej
ewidencji zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 26 sierpnia 2003 roku
w sprawie prowadzenia podatkowej ksiegi przychodéw i rozchodéw (Dz U. z 2003 r. Nr
152, poz. 1475 z péz. zm.). Obj¢te ninicjszym badaniem sprawozdanie finansowe wmz zc
sprawozdaniem z dzialalnodci sporzadzono dla celow pordwnawezych oraz dla potrzeb
przygotowywanego przekszialoenin w spotke akcyjng, o ich sporzadzenic przeprowadzone
zostalo zgodnie 2 wymaganiami przewidzianymi w ustawie z dnin 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, 2 pézn. zm.), zwanej dalej . ustawiy
o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenic opinii o zgodnodei 2 wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego orz czy
rzetelnic | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektsch, sytuacje majgtkows
i finansowa, jak te2 wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownic do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc
(DzU. 22009 r. nr 152, poz. 1223, z pdz. zm.),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Radg Bicglych
Rewidentdéw w Polsce.

-
TALAR Sp. z 0.0, ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fix (022) 621-50-43, tel (22) 629-24-3%

wiw L. biuro@alac wiw p \\\IN.
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CDE PARTNERS™ Alina Provboressha-Bedwarvwic:
Opinia miezaleznego bieglego rewidema

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w tuki sposdb,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szezegllnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodei  zastosowanych przez
jednostke  zasad (polityki) rachunkowodci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodaw i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowy ocene
sprawozdania finansowego,

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dis oceny sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki na dzien 31.12.2011 r., jak tez Jjei wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 1,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
€} Jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa.
TALAR 5Spzog

Zdzislaw Palka
Biegly Rewident nr 3043

e

.
T |
kluczowy Biggty"Rewident }\ Lf\j

Nr 3043 Nl
przeprowadzajgcy badanic .
w umemi . TalarSp.zo.0. 3
Talar Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotow upruwnionych
wpisanej na listg podmiotow uprawnionych do badania pod pozycia 539
do badania pod pozycia 539 ul-(:l%wogmdzhw 56 A
ul. Nowogrodzka 56 A arszawa
00-695 Warszawa

Warszawa, dnia 12 grudnia 2012 r.

TALAR Sp. 2z 0.0, ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fix (022) 6213043, tel. (22) 6294448
o falar vas nl, blsrogtalan waw ol
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TALA R BIURO AUDYTORSKO- OBRACHUNKOWE
wissane na lisly podmeciow uprawsionych do badena
111} Sp. Z 00 sprawoxdan fimansowych por 536

RAPORT

uzupelniajgcy opinig

z badania sprawozdania finansowego

CDE ,,PARTNERS”
Alina Przyborowska-Bednarowicz
ul. Noniewicza 38 C/61
16-400 Suwalki

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

TALAR Spétka z 0.0,
Warszawa, grudzien 2012 r.
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CDE _PARTNERS™ Allva Proyborewsha-Bodnarowic:

Crpdé opblna

A. CZESC OGOLNA

L. INFORMACJE WSTEPNE

1. Ninﬁcjmh&nicmanbprmpmwtdmmmpodﬂwicmyzdni:?l&opﬂn
2012r., pomigdzy CDE PARTNERS™ Alina Przyborowska-Bednarowicz, a firmay
TALAR Spolka z o.0., wpisiny na prowadzony pezez Krsjows Izbe  Bieghych
Rwidaubwﬁswpodmiaéwmwnbn)vhdobadniamwzﬂﬁmycbpod
nr 539.
Pmﬁniaanbuhniabyiosmwoahkﬁmwudauod&ﬁnlnym-do
31 grudnia 2011 onw ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za ten
ohuaniobjmhﬁdmmzdmiaﬁumpmom*donkh
ogdlne wartosci liczhowe zostaly wymienione w opinii wydanej o tym sprawozdaniu,

W!&kidbmwom&nbmgmmdumpniemiﬂobo“iukuwmh
sprawozdania z dzialulnodcl,

W ramach zlecenia dokonalismy oceny ksiag rachunkowych w aspekcie przestrzeganin
przepisdw prawa oruz zasad prawidlowej rachunkowodei.

2. Przedsichiorca zlozyl w dniu 7 grudnia 2012 1, odwiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci
i pmwidlowodci  sprawozdania finansowego przedstawionego do badanis orsz o nie
Wumdﬁnmmwuﬂymjpychw:pmﬁbmm'm
wiclkod¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

3. W trakcie hadania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane,
informacje, wyjasnicnia | odwisdezenia, niczbedne dla potrzeb badania sprawozdania
finansowego.

4, TALARSp.zoo.jutﬁmlﬁmodJahn:kLnnhuphwwnmjiMmymjm
nas pracy nic zostal w 2aden sposob ograniczony, Zakres i sposob
przez nas badanin wynika ze sporzadzonej | przechowywanej przez TALAR Sp. z 0.0,
dokumentacji rewizyinej z badania.

5. Nierozlaczng czeéeiy ninicjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Jednostki za rok
obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2011 r,

IL PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SPOLKI

I. W okresie objetym badaniem Przedsigbiorca dzinkst pod nazwy CDE PARTNERS"
Alina Przyborowska-Bednarowicz 7 siedzibg w Suwatkach, ul. Neniewicza 38 (/61.

2 Jednostka prowadzita jednoosobowy dziatalnosé gospodarcza, jako asoba fizyezna,

TALAR Sp.z 0.0, ul. Nowogrdzka 56 A 00695 Warszaws, fax (022) 621-50-41, tel. (32) 6294458
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CDE PARTNERN™ Alina Proybormwsha-Bodnarowics
Cagde ogolnn

3.

Prowadzona dziatalnosei pospodarcza zostala zare

jestrowana przez Przedsicbiorce
w Ewidencii Dziatalnodei Gospodarczej w dniu 03,08.2009 r. pod numerem 17237/2009.

Ponadto badana Jednostka :

posiadata nr statystyczny w systemie REGON: 200287870

posiadala, nadany przez Urzad Skarbowy numer NIP 844-185.62-08,

Zasadniczy przedmiot dzislalnosci Przedsichiorcy w badanym okresie to:
pozostata finansowa dziatalnoé¢ uslugowa, pdzie indziej nie skwalifikowana,
z wylgezeniem ubezpicczen i funduszy emerytalnych,

Kapital podstawowy, wedlug stanu na dzied 31 grodnia 2011 r., wynosil
-145.802,68 z1. Ujemna wartoé¢ kapitalu podstawowego jednostki ma zwigzek
2¢ straty powstaly w poprzednim okresie.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

Ksiggi rachunkowe Jednostki prowadzilo w badanym okresie biuro rachunkowe
HANZBI Hanna Bukowska z siedziba w Toruniw.

Przedsicbiorca w roku badanym przecigtnie zatrudnial 1 osobe.

W imieniu Talar Sp. z 0.0, bnduuemwwdmﬁnuumgop‘mpmwdzﬂ!!ngb
Rewident Zdzistaw Palka nr ewid. 3043,

Badanie zassdnicze zostalo przeprowadzone w okresic od 07.12.2012 -10.12.2012 1.

HL INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

I. Dziglalnos¢ Przedsighiorcy w 2010 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci

-

368.270,15 2.
Sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2010 nie podlegato obowigzkowi badania.

A
TALAR Sp. z0.0., ul. Nowogradzka 56 A 00-695 Warsaaws, fax (022) 6219043, el (22) 629-44-58 KA
ww lalar waw ol biueo ' .
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CDE _PARTNERS™ Alina Prypborowshe-Bednurowic:
Ocens sytusc)i majgthkowo-finansowej

B. OCENA SYTUACH MAJATKOWO-FINANSOWE.

Analiza przedstawiona ponizei obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:

~0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
-0d 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

W okresie objgtym analizy nie wystapily istotne zmiany majace znaczenic dla
odczytywania informacji w sprawozdaniach finansowych.

Wgystkic dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. z1., za$ w2yte w nich symbole
miaja nasigpujace znaczenie:

BZ - bilans zamknigcia

BO - bilans otwarcia

OU - okres ubiegly

OB - okres biczacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiany w %" odnosza si¢ do wartosci
wyrazonych w zl.

Struktura poszozegdlnych pozycji w preedstawionych dalej tabelach liczona jest
W nastgpujacy sposob:
* w odniesieniu do pozycji bilansowych - w stosunku do sumy bilansowej;
* w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do
wartosci przychodow ogdlem;
¢ w odnicsicniu do pozycji kesztowych rachunku zyskow i strat - w stosunku do
wartodei kosztow ogdlem,

* w odnicsicniu do pozycji wynikowych na poszezegdinych poziomach oz do
obecigzen wyniku - w stosunku do wyniku netto.

TALAR Sp. z 0.0, ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fax (022) 621-50-43, 1ol (22) 629.44.58

&\\»
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CDE _PARTNERS™ Aling Proyborowshe-Bednarowkc:
Ocena sytusc)l majgthowo-finansowe)

L ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

San Swuktu Imiasa |
AKTYWA 3522010 | 31122011,
. B0 a2 "l amer
A | NKTYWA TRWALE 87,96 65089, 638% 54% -208%
|| Wimso nesmstesiine | prawee 0,00 000! 00% 0.0% x
¥ | Rascaowe skiyws ek 87,96 0069 638% 54%| -208%
B | Neemoic dhgrammenowe 0,00 0,00 0.0% 0.0% x
N | rwespe Gugerone 0,00 0.00] 00% 0.0%
v, |Coammeninns nen 0,00 o00] o00%| o00%| x
B | AKTYWA 0BROTOWE 5001 106260 362%| S46%|20248%
L | Zopaey 0,00 000! 00% 0.0% x
1 | Naloanoto ndsamermowe 0,00 55201 00% 4.9% x
0. | ewesiycmn ORI ROWE 5001 100740 382%| BO7%| 19144%
A oo 0,00 000 00% 00% «
AKTYWA RAZEM 137,97 112349 1000%| 1000%| 7143%
San ra Strubkura imana |
PASYWA 2112018 | 31122011
r. 8O | W .._"
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 5879| 29391) 426,1% | 262% 1500%
| | Mgt anassz) podstmwony B6617| -14580] -B03.0%| -13.0%| 1152%
£ | Moz wplity e hapEs) posstawowy () 0,00 000 00%| 00% x
W | Uiy (sheje) whiew () 0,00 000 00%| 00% x
W | Koo (ndusa) agasowy 0.00 0.00 0,0% 0.0% x
V. | gt flundasz) 2 aetalenc) wyosy 0,00 0.00 0,0% 0.0% x
VI | Pesmtsle kapialy (ndusin| mooreowe 0,00 0.00 0.0% 0.0% x
| Mg mezerwowy 7 doplat wepcinaow 0,00 0.00 0.0% 0,0% x
Nl e Gopley %G pOC2e il
L | rmomogo () 0,00 000! 00%| 00% x
VIR | Zysk fsicatal 2 St abegiecs 0.00 000 00%| 00% x
O | Zysk {stests) nesio 36827) 43B72] 2689%| 36.1% 18.4%
Ocpiay ¢ rysha feth) w clagy ik
X atmavaget) 0,00 0.00 00%| 00% x
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
[ Z080WAZANA T2587| B2958| 5261% | 738N 14.3%
1| Resny ne xbossgnss 0,00 0.00 0.0% 0.0% x
1 | Zovommrans dAgomrmnose 4567 2837 BVIN 2.3% | 44 4%
N | Zosowagmasn troscaminowe 680,20 80420] 4830%| 716% 18.2%
N | Retcrenn mgdrychesons 0.00 0.00 0.0% 0.0% x
PASYWA RATEM 137,97 112349 100,0% | 100,0%| 7143%
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CDE JPARTNERS™ Alina Proydorowsha-Bednarowic:
Ocena sytuscji majgthonwo-finansowe]

IL ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

(WARIANT PORONAWCZY)
B 2a chows 01017112 b Irvara _]
Wrsxamgdiniens 2000 »ur P
o oe

A [ —" 21012| 43112  109% 6% 1082%
8 | Kosny dnsakolo ipecxyie 72366 420 .55 432% 7% 40.6%
C | Zysk fsvuia) 2 sproedaty 513,54 157 1394% 0.8% | -1003%
0 | Pomstuie praychedy cpmacyne 503 300 03% 0.0% 49.4%
€ | Ponduke ksty opercyre 0,00 000 00% 0.0% x

BT pp——
¥ > ~

sy -507,61 457 137.8% 1.0% 100,9%
G. | Paychody inansowe 182800| 603050 80.4% 23.3% 22000
M| Keszty frmowe 9682.12] 5505238 50.0% 02.9% 487 7™
B . colrese himmmeny 368,27 43972 1000%| 1000%| 19.4%
3 | Zysh netreycispe 0,00 0.00 0.0% 0,0% x
K| Staty setowyczopw 0,00 0.00 0,0% 0.0% x
L | 2ywk svam) brusto 368,27 43972 100,0% 100,0% 19.4%
L | Prduek dochodowy 0,00 0,00 0,0% 0.0% x

POIDGIN CDOWETIOWE TMrwLeran
Ll ey ) 0,00 0.00 0.0% 0.0% x
N | Zysk fsvan) memo 368,27 43972| 1000%| 100,0% 19.4%
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CDE (PARTNERS™ Alina Prypdovowska-Bednarowics
Oﬂgiia.l-rgga

1L PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegoinienie | [ im | 2000 | 2001 |
Suma bilansowa . . tys o, 137,97 11
Wynik netto (+/-) e .M.PQ .%.F«L#
Przychody ze sprzedazy i 10 sprredity produst L 1042 | 431,92
Kapitat staty mgptyrs; Mmoo oo M e 54223 | 31928
Wska2nik struktury aktywow faktyws trwade / sktywa obrotows) *1 1759 57
gi? (kaptal wiasey / kapital odey) *100 810 B4
gwgtgq&&s'&! (sl whassy | axtyws trwske) *100 8684 27
Wﬁlr%%%g (aotel staly / akiyws twels) *100 5163 5243
| Wekainik plynnodci | aklyws cbrolows DU2Acs Zotowigzans) 01 1,3
Wskatnik plynnosci I ({akoyws chroiows - tapasy) | ietace robow ) [X] 1.3
redhi plenigne | inne sktyws pienigrne b2 ace

Wakaznlk plynnodei Il ook anaord gy 0.0 0.0
Rentownoéé aktywéw (ROA) (wynik netio / praecitny stan akty 5339 69,7
Rentownost kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik o / peCtTy StR0 kapisdw wisstych) *100 4253 -299.1
CURGNGSS ST SO Wi (wyewk na spraecaty | perychody 78 apasdazy)*100 medotycry [ 14
Wskaznik ogéinego zadhutenia | (zochowsgzana ogolern / aktywa ogolem) *100 (bez ZFSS) | | Y ] O Y
‘Wakaznik rotacji rodkéw trwatych P 2y [ $reces slan ArockOw Ywabyoh a8 58
| Wskaznik rotac)l aktywdw obrotowych Przychody 2e sorzedaty / $708ni S0 aktywow yeh 84 08
| Szybkoéé obrotu zapasow (pzec _zapasy™t) / hoarty cpeeacyine Hose dni 00 0.0
Szybkod¢ obrotu nale2nosci 2 tyt. dostaw | ushug | (Paec nakean 2 tyt dostew, rotdt | ushg™) / przych 28 sorzed. | losé dni 00 234
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
BILANS

120077

10004

[0 Axtyw a vw a0 0 Zobow a2 nie i rezorw y na 2050w azaria B Aktyw 8 corslow o B Kaptat winany |

W roku badanym aktywa ogolem zwigkszyly si¢ 0 714,3% do roku poprzednicgo, w tym
aktywa trwale zmnicjszyly si¢ 0 30.8%, a obrotowe zwickszyly sie a2 0 2024,8 %.

Poréwnujac zaistniale zmiany w roku badanym do roku poprzednicgo w podstawowych

grupoach aktywow zauwazono, co nasigpuje:

>mleznodcikmtotmnimwewmﬂyokwa¢55.2lyxz!.plzywmi:imuejdhlcj
pozycji w roku poprzedzajacym.

> inwestycje krotkoterminowe wzrosly z 50,01 tys. z do 1.007,40 tys. 7k, co stanowi
wzrost o 1914,4%.

Ponadto w stosunku do roku pogrmdajqoego daje si¢ zauwazy¢ wyraZny wzrost kapitalu
wiasnego. W roku badanym zwigkszyl sig on o 150,0 %, w tym podstawowy o 84.8%.
Zjawisko korzystne

Zobowigzania ogotem zwigkszyly si¢ 0 14,3%.

TALAR Sp.z00, ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warseaws, fax (022) 6215043, 1el. (22) 629-44-48
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W badanych roku daje si¢ zauwazyé wzrost wickszosci wskaznikow plynnodci w
pordwnaniu do roku 2010. W roku badanym wskazniki biezacej plynnosci omz szybki
odnotowaly istotny wzrost, wskazujacy na popraws sytuaci finansowej przedsigbiorstwa.
Jest to wynikiem rnacznego wzrostu wartodei aktywdw obrotowych, w tym szezegolnic
pozycji udzialéw w pozostatych jednostkach, przy jednoczesnym stosunkowo niewiclkim
wzrodcic zobowigzah biezacych. Trzeci ze wskaznikow plynnosci, podobnie jak w roku
poprzedzajacym, utrzymal si¢ w przedziale praktycznie rGwnym zeru.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach
#00.0 4
5000
4000
00,0
0
S
w10 P11
G2y Sk 8¢ ORITR 7 0gH BOW 00 00
w— S ytkast obross salezn0sCl 2 Ty R a0 b X
smm | sl
Sythadsd obn 20bow izl 2 B sy
[ Vikoosw iwky
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kauhdamm.nkjakiwpopmednjqcym.wwkdmik:zyhkoidobmmnpuéwnk
wystapil z uwagi na brak pozycji zapasow. Pozostale dwa wskazniki zwigkszyly si¢ w
stosunku do roku ubicglego. Biome pod uwage sama wartodé wskaznikéw, mogloby o
wskazywad pozomie na wystepowanie zjawiska nickorzystnego dla firmy.

Wikaznik obrotu naleznosciami  tytubu dostaw i ushug w roku badanym osiggngl wiclkodé
234 i wskazuje on, 2¢ przeciginy splyw naleznosci w roku badanym nastgpownl
statystycznie co 23,4 dnia, a zatem, 2e Jednostka wolnicj windykowala swoje naleznosci.

Wskaznik obrotu zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug w roku badanym informuje, i2
preeciginy  okres w jakim Jednostka regulowala swoje zobowigzania to 19.8 dnia
Regulowanie zobowigzah nastigpowalo znacznie wolniej niz w roku poprzednim, Niemnicj,
zuwugjmfumgimkmspmwndmocjdzialalm&diprzyslosunkowoniskimpozimk
iloécimzlimeﬂzkomhenumiztymhdosuwwwimhg.mmcj. taka moze mied

charakter incydentalny.
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
§00.0%
500,0% \\
400 0%
~
I/
N0¢ W01
Renbwnod! sprredaty prodkow ne doy czy 1%
Dwalw | marsdon
R AL KpteOw W RSy Ch 15 281%
— AW AL By Wl 53.0% L=Ra )

Na przestrzeni ostatnich dwoch Int dwa pierwsze powyzej zaprezentowane wskazniki
rentownosei wykazujy wartosé dodatniay wzrostows. Jedynic wskaznik rentownosci
aktywow ulegl znacznemu obnizeniu. Ma to Scisly zwiazek ze wzrostem aktywow
obrotowych w czesci inwestycje kritkoterminowe.

TALAR Sp.zo.0., ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fux (022) 621-50-43, sl (22} 626.44-58
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WYNIKI NA KOLEINYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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Wartodei w tys. 21,

Przedsigbiorstwo w roku badanym osiagnelo na dziatalnosci podstawowej zysk w kwocie
1,57 tys, zL., zas na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 3,00 tys. z1. Réwniez
na dzistalnosci finansowej badana Jednostka zanotowala zysk i wynidst on 435,15 tys. zL.
Ogolem wynik dodatni uzyskany przez Jednostke za rok 2011 wyniost 439,72 tys. 21,

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Wiasciciel we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zamiescil informacje, ze nie
stwierdza na dzie podpisanis sprawozdania finansowego istnienia fakiow | okolicznosei,
kidre wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez w
okresic 12 miesiccy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub Przymusowego
zaniechania dzialalnodei. Jednak zaznacza sig¢ 2c prowadzona dzislalnosé pospodarczs
zostala przeksztalcona w Spotke Akcyjna — wpis do KRS nastapil w dniu 02.08.2012 roku.

TALAR Sp. 200, ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fus (022) 621-56-43, 1l (22) 626-44.58
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. OCENA STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSC1

L. Prawidlowoi¢ stosowanego systemu ksiggowoici
Ksicgi rachunkowe prowadzone byly w roku badanym przez biuro rachunkowe HANZBI
HANNA BUKOWSKA 2 siedzibg w Toruniu w oparciu o zakladowy plan kont,

Ksiegi rachunkowe prowadzone przy uZyciu zintegrowanego systemu finansowo-
ksicgowego RAKS, wersja 6.00, spelniajq wymogi ustawy o rachunkowosci.
Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych zawiera wszystkie
elementy wskazane w ustawie.

Udokumentowanie operncii gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powigzanic zapiséw
ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

2, Inwentaryzacja Aktywow i Pasywéw

Przedsicbiorea na dzien bilansowy ujal w ksiggach obligacje o wartosci nominalney
90.000,00 21 o cenie zakupu 50.000,00 21,

1L KLUCZOWE POZYCJE AKTYWOW I PASYWOW

Szczeglowe informacje liczbowe omz opisowe do poszezegdlnych pozycji aktywow
i pasywow zostaly podane w informacji dodatkowej i objaénieniach, ktére stanowig jej

zintegrowsng cz¢$C.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenic i prezentacii pozycji bilansowych.

L. Rzeczowe aktywa trwale (poz. bilansowa A, I, - aktyws) 60.893,60 21
Udzial procentowy w sumie bilansowej 54%
Odnotowany spadek w stosunku do ubieglego roku 308 %
Zauwaza sig, ze rzeczowe aktywa trwale do roku ubieglego obnizyly si¢ 0 5.4%

2. Naleznodci krétkoterminowe (poz. bilansowa B. I1. - aktywa) 55.200,00 z1
Udzial procentowy w sumie bilansowej 4.9%

W roku poprzedzajacym pozycia naleznosci krotkoterminowych nie wystgpowala.

3. Inwestycje krétkoterminowe (poz. bilansowa B. 111, - aktywa) 1.007.395.44 21

Udzial procentowy w sumie bilansowej 89.7%
Odnotowany wzrost w stosunku do ubieglego roku 19144 %
4. Kapital wiasny (poz. bilansowa A. - pasywa) 293.912,48 21
Udzial procentowy w sumie bilansowej 26,2%

TALAR Sp.zoo0. ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fax (022) 621-50-43, el (22) 6294438
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Kapital whasny wzrést w stosunku do roku poprzedniego o 150,0%. Przyczyng takiego
stanu jest uzyskany dodatni wynik netto na koniec roku 2011, ktéry wyniést 439.715,16 21,
Oraz poprawa poziomu zaangazowania w przedsigbiorstwic na dzien bilansowy drodkow
whasnych Wiadciciela, wyrazonego w bilansowej pozycii pasywow Al Kapital
podstawowy, Poziom ten wzrost o 810,371,84 2L, Jest to tendencju korzystna.

5. Zobowigzania dlugoterminowe (poz bilansowa B. I1. - pasywa) 2537235
Udzial procentowy w sumie bilansowej 23%
W pordwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmalaly o 4494%
Posiadane przez Jednostke na dzien bilansowy zobowigzania dlugoterminowe to
zobowigzania z tytulu umowy leasingowej.

6. Zobowigzania kritkoterminowe (poz. bilansowa B. I11. - pasyws) 804.204,21 21

Udzial procentowy w sumie bilansowej 716 %
Zobowigzania te obejmuja nastepujace grupy:
z tytubu dostaw i ushug 633.422.49 21
z tyt. podatkow, cel, ZUS i innych swiadczen 70.944,14 7
kredyty i pozyczki 99.837.58 2

W pordwnaniu  do roku ubicglego zobowiazania te wzrosly o 182 %.
Na dzieni badania wszystkie zobowinzania bud2etowe widnicjace w bilansie za 2011 rok
zostaly zaplacone, 288 zobowiazania z tytulu dostaw i ustug zrealizowano w niewielkim
stopniu .

[IL ISTOTNE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Pozycje kszwltujace wynik finansowy spoika ujela kompletnie | prawidlowo. Struktura
przychodow i kosztow zostala omdwiona w informacii dodatkowej i objasnieniach do

sprawozdania finansowego
1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi (poz. RZIS A.)

za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r. wynosza 43111848 21
Udzial % w wartoscl przychoddw ogdlem 6,7 %
W stosunku do poprzedniego roku przychody wzrosly o 1052 %
2. Koszty dzialalnodei operacy jnej (poz. RZIS B.) wyniosly 42954747 21
W stosunku do roku ubieglego obnizyly si¢ o 40.6 %

Udzial % kosztéw dzialalnosci operacyjnej w wartodci kosziow ogdlem wynidst 7.1 %

3. Zysk ze sprzedazy (poz. RZIS C.) za rok badany w kwocie 157101 2
Zysk ze sprzedazy Spélka ustalila prawidlowo. Nastapila popraws wyniku w stosunku do
roku poprzedniego o 200,3%.

TALAR Sp.z 00, ul, Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszaws, fu (022) 6215043, sl (22) 62%.44.98 '
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4. Pozestale przychody operacyjne (poz. RZIS D.) wyniosty 3.000,00 21
W stosunku do roku ubieglego zmalaly o 40,6 %
Udzial procentowy pozostalych przychoddw operacyjnych w wartosei kosztow ogotem
wyniost ponizej progu ewidencyjnego.

5. Przychody finansowe (poz. RZIS G.) wyniosly 6.030.495,10 z1
W stosunku do roku ubieglego wzrosty o 2299%
_Tak anaczny wzrost przychodow finansowych ma swe zrodlo w przychodach ze zbycia
inwestycii.

Udzial procentowy przychodéw finansowych w przychodsch ogolem wyniost 93,3 %
6. Koszty finansowe (poz. RZIS H.) wyniosly 5.595.350,95 z1
W stosunku do roku ubieglego wzrosly o 487,7 %
Udziat procentowy kosziow dziatalnodei operacyjnej w kosztach ogdlem wynosi 92,9 %
7. Zysk netto z dzialalnodci gospodarczej wyniost 439.715,16 21

W wyniku tym ujeto wszystkie osiagnigte przychody i obciazajace spolke koszty zwigzanc
z tymi przychodami.

IV. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzief bilansowy zobowigzania warunkowe nie wystapily.

V. ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU FIRMY

Na dziefi bilansowy zabezpieczenia na majytku firmy nie wystapily.

VL. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zgodnie z odwiadczeniem Wiadciciela Jednostki nie wystapily po dacie bilansu istotne
zdarzenia dotyczace okresu od | styeznia do 31 grudnia 2011 roku, kidre nie zostatyby
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

VIL. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czeéé sprawozdanin
fmp.&mwmmwmwadmiumﬂymdmwﬁnem]dms&c
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci

VIIL INFORMACJA DODATKOWA 1 OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objadnienia stanowiq integralng czedé sprawozdania finansowego.
Dane zawarie w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione preez
Przedsighiorcg zgodnie z wymogami ustawy o mehunkowosci.

IX. PREZENTACJA

Jednostka  dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych  skiadnikéw aktywow
i pasywow oraz. przychodow i kosziow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek

TALAR Sp. z0.0.. ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszaws, fax (022) 6213043, wi. (22) 6294458
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zyskow i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajgq wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

X. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Wiasciciel badanego podmiotu gospodarczego nie mial obowiazku sporzadzania
sprawozdania z dziatalnosci.

XI1. ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA I KLAUZULA KONCOWA
W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow prawa.

~TALAR™ Sp. z o0.0. nie sporzgdzala w 2011 r. raportéw czastkowych dla CDE
.PARTNERS™ Alina Przyborowska-Bednarowicz z siedzibg w Suwatkach.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktore
wymagalyby sporzadzenia odrgbnych sprawozdan.

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie w duzej mierze metoda wyrywkowsa
dowodéw 1 zapisow ksiggowych. z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym a takze pozycje ksztaltujace wysokos$¢é rozrachunkow
z budzetem. W zwiazku z tym mogg wystapi¢ réznice pomi¢dzy wynikiem ewentualnych
kontroli podatkowych, przeprowadzonych zwykle metoda pelna, a ustaleniami zawartymi
W niniejszym raporcie.

Raport ten zawiera 16 stron, kolejno ponumerowanych i podpisanych przez bieglego
rewidenta. TALAR 5Sp zod

0-605 Warszawa

Warszawa, dnia 12 grudnia 2012 r. tel: 22620 44 58, 2

AtB. 2 1.17.35% Regor
\IF 0. - <
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W imieniu w igietiu
Talar Sp. 20.0. o .Talar Sp.' Z0.0. g
wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych ~ Wpisancj na liste podmiotéw uprawnionych
do badania pod pozycia 539 do badania pod pozycja 539
ul. Nowogrodzka 56 A ul. Nowogrodzka 56 A
00-695 Warszawa 00-695 Warszawa

TALAR Sp. z 0.0., ul. Nowogrodzka 56 A 00-695 Warszawa, fax (022) 621-50-43. tel. (22) 629-44-58
wWww_talng w.pl: bwro@talar. waw.pl
- If\ A V A
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Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna

3. BILANSNADZIEN 31.12.2012R.

CENTRIM DORADZTWA EFONOMICZNEGD SPOEFA ARCYTHNA RO 2012
16400 SUWALET ol TECFILA MONIEWICZA 38061
WP 8441350720 Bilans z wwzgle dnieniem bufora
ARTYWA
+i-  |Poz Narwa pozycji Na koniec | Na koniec nb. roku
2012-12 2012-07-31
[ Ta [ Aktvwa rwale 140.541.06 45.106.60
[- 1 | Wartolci niematerialne i prawne 755,11 0,00
1 Foosziy zalmn czonveh Torwajawveh [i1] 0|
1 Wartow frmy 00 [X0]
3 Tone warfoscl memateriaine | prawne = 00|
4 Taliczld na wartesd piematerialne i pravne 00 000
[ i | Rzeczowe alitywa rwale 36,108 il 45 104 60
- 1 [ SrodlE rwale S6.T 5 06 a0 |
a) snumiv (W Vi prawo teyvikowania wiecrvstero sumen) 100 0.00
L] bk Jokale § ehiskty irevpiers b dows] | wodne] L0 0,00
] T dzena technicne 1 maszyoy (] |
dj srodkl ransporta JIEI FEIEE |
Bl mne srodkl traale TG 6L 0|
] [ Arodl frwale w budowie [T 0,00 |
k] [ Taliczld na i redls trwake w Dudewie L] (R0
[ m [ Naleinoici dlugoterminows 0,00 0,00
T [0 jeduostel powlazamvel L] T |
12 ['Od pozectabych jednosiek L] 000 |
[ v | Inwestvcje diugoterminows 101.746,60 0,00
T Niernchomescl L] T |
F] Warfeid memaderiaine | prawne T 0|
- k] Tihusoierminowe akdywa %m TOLT3.60 0,07 |
- a [ W jednostiad pownzanvh L3560 T, |
417 [dzaly kb akge L3660 T, |
42) | inpe papiery wanscowe T T, |
43] | udzielne peeyck 0T |
4% | inne dhssterrtinowe akhvaa dnmsows 1L 0]
L] [ w pozestabych jednestiach L [T,
H{1} | udmaly lub akge L0 i1
42 | mns paplery WAL clows 100 [T
43) | udzielons powyrikl ] TN |
43 | mne dhusoteminowe akhvin Tnamsows T T, |
E} [ Tome imwestwje dugoter mmowe T T, |
[- v [ Diuzoterminowe rozliczenia migdryolTesowe 1.740,63 0,00
1 WT’IN@M,;W 000 0,00
] Tone rozhczenia e dzyvo) TTH & 0,00 |
[- TB [ Atvwa obrotowe L505.H7.56 G05378.20
[- T [ Zapasy 0,00 0,00
T Naterialy (1] 00|
1 Polproduldy 1 produldy w tekn LT 0,00 |
3 Produldy zotowe (1] |
4 Towary L0 0,00
H Taliczld na dosfawy ] (X0
B [Naleinuic kratkoterminowe TLIE7.64 TEEM 1T
- 1 [Falerooid od Jednosiek powiszanvih T T |
IE a [z tviulu Jostaw 1 ushaz, o akreste spiary. T T, |
17 [ do 17 moesiecy L] 1,07 |
431 [ powee] 12 muesiccy 0T |
] [ .00 1,00
[- F] [ Nalermokd od pozestalych jednostel TLIET 6 it )
- Eil Z tynil %;:m‘l usﬁ%l': 0 akTesie spary. TLIET 6 T LT
41 [ do I3 nrestecy TLIET AL T TT
421 | powyre] 12 ouesiecy TLOT TN |
1] Z [yTulu podateow, doacil, cel uberp Spol. L Zanow. | Inmyoh s wiad, TLOT TN |
5] e 0T TN |
dj Hochodzons na frodze syoowe L] 0,00 |
[ [m | Inwestycje loratloterminowe 143127785 §20.105.93
- 1 Eirotkotermimowe aldvwa Fnansowe TOIT S AT
- a W jednes powLzameh 1,00 0,00 |
{11 [udzaly b akge 0T |
42) | inpe papiary waresicows L] 0|
43) [ndziefons peeyczkn L] T, |
43 [ inpe Irofoteminows 2kTywa fransowe T 0,00 |
151 [ W pozestabych jednostoach L Tl e I
41 [ndmaly b akge TIRLTIOTT BRI
47) [inne papiary wanscows T T, |
43) [ ndzielons posvcskl G5 LT T, |
43 | nne Irofotenminows akiyaa Tnansows L] 0,07 |
- o] [5zodki piemerne | iome akivan piemeyne TS0 1
{1} [ srodid péemicvne w kasie | ta rachumkach 16.295 66 000
21 | iune srodk piemierne 152504 1
DRk 2012-12-31 Sage Forte Finanss | Ksgoowass 20111 Strona | pierwsza
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Centrum Doradztwa Ekenamicznege Spéfka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
CENTRUM DORADZTWA ERONOMICTNEGD TPOERA ARCYTHNA RiDE: 2011
16400 SUWALET ul TEOFILA NORIEWICZA 38C151
NIF: 8422350720 Bilans z wwzgle dnieniem bufora

ARTYWA
+-  |Poz MNarwa pozyeji Na koniec | Na koniec ub. rokm
2012-12 2012-07-31
[33] [inoe dkiywa piemierne T ]
I Tone inwestvoje Ioolkoterminowe [ 0|
W Krotloterminowe rozliczenia miedrvokresowe 1982 37 TIE
[Suma [ L615085.01] 950 454.50]
Druk: 2012-12-31 Sage Forte Finanse | Ksipgowals 20111 Seroma 2
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Centrum Doradztwa Ekenamicznege Spéfka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
CENTRUM DOBADZTWA ERCNOMICTNEGD SPOLFA ARCYTHA ROE: 2011
16400 SUWALET ul TECFTLA NONIEWICZA 38061
TNIF- 8441350720 Bilans z wwzgl dnieniem bufora

PASYWA

+- |Poz Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. rokm
2012-12 2012-07-31

[- A | Kapital (fundusz) wlasny 1.068.914,09 37043847
I Kapital (fandusz) podstawowy 445, 00 000 DD ey

I Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielloit njemna) 0, 000

oI Udzialy (akcje) wiisne (wielkod ujemna) 0,00 0,00

IV Eapital (fundusz) zapasowy S15.619.02 7043847

v Kapital (fundusz) z aktualizaci wyceny 0,00 0,00

VI Pozostale kapitaly (fondwsze) rezerwowe 0,0 0,00

VI Tvsk (strata) z lat nbieghvch 0, 000

VIO | Zyek (sirata) netio 105.104,16 0,00

X Odpisy z zyskn netto w cigzn roko ebrotowezo (wielkolf njemna) 0,00 0,00

[- B | Zobowis zania i rezerwv na zobowia zania 577.074.83 =7L046.33
- I | Rezerwy na zobowiazania 0, 000
T [ Fezerwa z fyiuh odroc zonesn podatin dechodvwege [0 0 |
- 1 | Fezerwa ma dviaficzenia emervialne i bne 100 00|

1401 dhi=oterminewa 100 .00
| -{l- [Erotkotemzmowa 1,0 00|
[= B | Pozostale rezerwy 00 1]
| ] [ dhizotemunows L] [EC]
| ] [EotkolEmmowe [0 |

[- i | Zobowigzania diugoterminowe 507447 25372 35
e e o £y 1

2 [Wabet poz i T TITLE
a) lrediiy | parvizhl L] |
B z by el dbemveh papieTow wartos Gowveh L] |

c) mmne mb-:erzar_.if_namm [ 000

d) 507447 1537135

[ Tm [ Z.nberm.q:alu: Lrotloterminowe STLO00 36 545.673 08
| EE D [Wober jedneostel powis zanych 100 00 |

|- a) [ = tviuhu dostaw 1 ushag, o akresie wymazAmmic: 00 0]

4171 [ do [T mesiecy T [

47 | powreeej 12 missiecy [ 0,00

B [ mne T 00|

- 2 [ Wobec pozostabrch jedwastel: ATL0M36 S15.47T108

) %‘h':]ﬂniﬁ 0T SRR

5] Z Tyt enms)l dhkemyCh RpIeTow WaItos GowyCh L0 |

5] e 2000wy S0 CIAnsowe T |

dj = fyfuhy dostaw T ushae, o alTesie wymamhoic: JELTHETY S

{17 [ do [T mesicoy PN g 6,9 |

7] | poweee] 17 missiecy [0 0|

] Zali7h] OUTYIALE 13 Gostawy 00 00 |

il Zobow: Zam 3 wekslowe 100 000 ]

g z tviuhs podatkow, ced oherpiecres i inmch swisdores L0100 137781

hj zl:'.'ru}u WINAFTOdTED [T1] .00

i TOTO AT 1100

3 |1-'1mdnge specjalne [0 |

[- IV [Rozliczenia mig dzyokresowe [ 0,00
T [ jemna wartos ¢ Aoy L] 1]

- b [ Tnne roliczenia misdzyokTesowe 00 ]

| ] [ dhi=oienmnone L] |

| ] | e [0 |
[Suma [ 1.645.9585.02 | 030484.50 |
Druk: 2012-12-31 Sage Forte Finanss | Ksiggowats 20111 Strona 3 ostamia
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Centrum Doradztwa Ekenamicznege Spéfka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

4. RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT ZA OKRES OD 01.10.2012R. D0 31.12.2012R.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony za okres 01.10.2012-31.12.2012

(placzed [ednnstki)

(warlant pordwnawcey}

Jjednostka obliczeniowa:  zl
Wiersz Wyszczegilnicnic Thimeg i 1k
0. 10.2012-31.12.2012
A Preychody netto ze spreedady | srownane # nimi, w tym: 210 840,84 0.00
— ol jednostek powigzanych
[ Proyehody nello ze spreedaky produlklow 210 B40.84
11 Zmtiana stanu peoduktow (zwigkszenie — wartosd dodatnia,
f|1|r|'|.~j>h_'r|iu warlosE '.|_i<:'r|1|:|'|
I Eoosat wytworzenia produkiow na wlasne potrzeby jednostii
1V Prevehody netto e spreedacy towardw | materiabiw
B Koszily deialalnosci operacyjnej 236 154 57 0.00)
I Amorlysacia 6 765,08
11 Fugyeie materialow i energii G 330,84
111 Ushugt ohce 206 200,50
IV Podatk: 1 optaty, w tym: 3 509,24
podatek akeyveowy
W Wynagrodzenia B 630,08
Wl Ubezpicczenia spoleczne 1 mne swiadczeniz
VI | Pozostade koseiy rodeajowe 4 524 87
W Wartodd spreadanveh towandw | materialin
C M (straia) ze spreedaiy (A - B) -16 313,73 0,00
|1 Paozostale prevehody aperacyjne 45,20 0.00
1 Zysk ze zhycia nicfinansowych akbywow trovabych
1 Drotagye
IT1 | Inne prayehody operacyine 4520
E Poeostale kosety operacyjne 0,06 0,00
| Strata ze #hweia niefinansowyeh aktywdw irwalveh
11 Aktuslizacja wartodci aktyvwdw nicfinansowych
111 [nne kosety operacyne 0,08
F Lysk (strata) z dzistalnodci operacyjnej (C + D — E) -16 268,59 0.00)
L Preychoedy finansowe 4 745 DB3,B4 0.00
1 Dywidendy i uvdzialy w zvskach, w tym:
— ol jednostek powiaranyeh
11 Odsetki, w tym: 308,15
od jednosiek powigzanyeh
I 7\_;&: e dhveia 'rlwrdl..l_'ii
IV Aktualizacija wartodcl inwestycii
W Inne 4 744 687,62
H Koszty finansowe 4 300 020,11 0.00
1 Ordsetki, w tym: 371088
dla jednostek powigzanyveh
11 Strata ze zhycia inwestvji
11 Aktughzacia wartodol Inwestyc)i
1V Inne 4 596 388,22
1 Lysk (strufa) ¢ deinfalnodci pospodarceej (F + G - H) 12B 718,14 0,00
J Wynik zdarzen nadewyezajnveh (L1 - LIL) 0.00 0.00)
T Zyski nadewvezaine
11 Straty nadzwyczaine
K Fvsk (strata) brutte (1 /= .1} 128 718,14 0.00
L Podatek dochodowy 57 124,00
Juil Paozostale obowiyzkowe mnicjszenin zysku (zwickszenia siraly)
N Zysk (strata) netto (K — L — M) 71 502,14 0,00
Sporzgdzone dnia .. .21 -02.-2.01.3
HENRYKALIPINSKA .
fimig. narsske | podpis osoby, kbara) powlerzono prowsdzarss ksigp fimig. narwsisko | podpis karownica jednostkl, a jecdali jednostkes
rachunkowych - na podstaeie arl. 52 usk 2 ustawy o rechunkosods) kierugs organ wisloosobowy, wszysikich crionkéw tego organu
—nd podelawie ar. 52 usl 2 uEtawy o rachunkowabol)
Druik: Wydsrmicrn Prchatkows GOFIN sz o0, 66900 Gornéw Wikp,, ul Cwoeows B
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Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES 0D 01.01.2012 R.D0 31.12.2012R.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2012-31.12.2012

(paczed jpdnoski)

sporzadzony za okres

(warlant pordwnawczy)

Jjednostka obliczeniowa:  zl
Wiersz Wyszcregilnicnic e
2012 2011
A Preyehedy netto ze spreedady i zriwnane & nimi, w tym: 535 588,88 431 118,48
— o jednostek powiszanych
1 Prevehody netlo we spreedaky produkidw 535 5B8.83 431 118,45
11 Fmiana stanu produktiw (ewigkszenie — wartodd dodainia,
FAikin l‘-jy.,'rlil,: wartode ',|_i:,.'r 1l
111 Boosrt woyvtworzenia produkiow na wlasne potrzeby jednostii
v Prevehody netto ze spreedady towardw | materialiw
B Kosety drialalnogci operacyjnej 383 271,70 420 547,41
| Amorlysacia 22 553,20 &0 348,07
I Fusyeie materialow | energii 2 211,55
[11 Ushugl obce 287 481,18
IV Podatki i oplaty, w tym: 6 617,79 2 08325
',:ll'|l|:'_|l.'.k A.I.'_"' ZOWY
L Wynagrodzenia 10 82243 2 855,10
V1 Ubeepieceenia spotecene 1 inne Swiadczena 2 306,00
VI | Pozostade kosety rodeajowe 46 585,52 342 145,05
VI Wartodd spreedanyeh towandw | materialiw
C Zysk (strata) ze spreedady (A — B) 152 315,14 1571.01
1] Pozostale prevehody aperacy jne 452,70 3 000,00
1 Zysk ze zhycia nicfinansowych akbowdw travabych 3 000,00
1 Drotac)e
111 Inne preychody operacyine 482,70
E Porostale kosely operncyjne 0.08 0,00
| Strata ze rhweia niefitansowych aktywdw irwalveh
11 Alktualizacja wartodci aktyvwiw niclinansowych
I11 Inne koszty operacyne 0,0d
F Fysk (strata) z drinfalnoici operacyjoej (C + D — E)y 152 777,82 4 571,01
G Preychedy finansowe & 208 800,35 & 030 485,10,
1 Dywidemdy i wdzialy w zyskach, w tym:
— ol jednostek powiazanyeh
11 Chisethl, w tym: 30048 4 357,11
od jednosiek powlgzanych
111 Fyvak ze rhveia inwestveii
% Alktualizacija wartofcl imwestycii
W Inne 5 300 403,89 5028 137,00
H Koszty finansowe 8 124 753.83 5 505 350 05
1 Chdsetkl, w tym: 14 100,04 3 750,77
dla jednostek pow i.1:!.'u' wich
11 Strata ze ebycia inwestvi)i
il Aktualizacja wartodcl iInwesbyoji
v Inme g 110 653,89 5 581 600,18
Zysk (strutn) z deinfalnosci pospodarceej (F + G = H) 337 B24.24 438 71516
J Wynik sdarzed nadewyeznjoyeh (11— LIL) 0.00 0.00)
T Zg{k' |'|.‘|-.’:..r\~'\-n.‘f..'|i:u:
11 Straty nadzwyczaine
K Fysk (strata) brutto (I == 1) 33T B24 24 438 715,16
L Podatek dochodowy G5 824,00
il Pazostale obowiyzkowe zmnicjszenin zysku (wickszenia siraly)
N Zysk (strata) netto (K — L — M) 271 808,24 438 715,16

Sporzgdzone dnia T RUN, dnia 21.02.2013

fimig, narsiske | podois oschy, kbdra) powlerzono prowsdzarss ksigg

Kimrupe organ wisloosobowy, wezysikich crionkéw bego organu
—na podelawie arl. 52 usl. 2 vatawy o rachunkowakes])

rachunkowych — na podstasie arl. 52 usl 2 ustawy o rechunkowobc]

Drruk: Wydsrenicien Podatkows GOFIN sp. z o0, 66400 Ooréw Wikp,, ul. fhwocowa 8
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Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna
VI. ZALACZNIKI

1. Opbprisz KRS

Tdentyfikator wydruku: RP/428831/6/20130225102747

Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.02.2013 godz. 10:27:47
Numer KRS: 0000428831

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z paZn. zm.)

Stronalz7

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym  02.08.2012
Ostatni wpis | Numer wpisu 3 Diata dokonania wpisu 19,02.2013

Sygnatura akt BILXII NS-RE]KRS/1264/13/455

Oznaczenie sadu SAD REMNOWY W BIALYMSTOKL, XII WYDZIAL GOSPODARCEY KRAJOWEGO REJESTRU

SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYIMA
2 Numer REGOMN/NIP REGOM: 200715224, NIP: 8442350729
3Firma, pod kttrg spfia dziata CENTRUM DORADZTWA EXONOMICZNEGO SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesnisjsee] rejestradi

gospodarczs z inmymi podmiotami na
podstawie umowy spalki cywilnej?

5.Czy przedsighiorca prowadz drialalmosd

NIE

paiythu publicnego?

6.Czy podmiot posiada status organizacji

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M, TORUN, misjsc. TORUN

ul. STERCKA, rr 23, lok. 3, miefsc, TORUN, kod 87-100, poceta TORUN, kraj POLSKA

3.Adres pocety elektronicnej

4.Adres strony internetows]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna

Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

Identyfikator wydruku: RP/428831/6/20130225102747 Strona 2z 7
LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 18.07.2012 R W KN JOANNY SZMANDA - CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP. & NR: 3302/2012
statutu SPORZADZONG STATUT SPOLKT AKCYINE]
2 31,08.2012 R, W KN JOANNY SZMANDA-CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP, A NR 4250/2012
UCHWALA NADDWYCZAINEGD ZGROMADZENLA AKCIONARIUSTY ZMIEMIOND § 3 UST. 1,
DODAND § 34, § 3B, ORAZ OSWIADCZENIEM ZARZADL DOOKRESLOND WYSOKDSCE KAPTTALU
ZAKEADCWEGD W § 3 UST, 1 STATUTLU - AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2011, REP. A NR.
4326/2012, NOTARIUSZ HUKAST CHWIALKOWSKI
3 31,08.2012 R, W KN JOANNY SZMANDA-CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP, A NR 4250/2012
ZMIENIOND § 3 UST. 1
29.11.2012 R, W KN LUEASZA CHWIALKOWSKIEGD W TORUNIU, REP. A NR 5535/2012
ZMIENIONG § 3 UST. 1 - OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKT O DOOKRESLENIU WYSOHOSCT
KAPITALL ZAKEADOWEGD W STATUCIE
4 07.12.2012 R. W KN LUKASZA CHWIALKOWSKIEGO W TORUMIU, REP. A NR 5657/2012
ZMIENIONC 61 UST. 3, § 7UST. 2,§%, § 17 UST. 1 LIT. L, § SUST. 2, § 11 UST. 2 LIT. C
Rubryka 5
1.Cza5, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZMACZONY
2.0znazenie pisma innego niz Monitor —————
Sadowy | Gospodarcey, praeznazonego do
i ool
4,Czy statut przyEnaje uprawnisnia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestictwa w dochodach lub
miajatku spaki nie wynikajgoych z akgi?
5.Czy obligatorisze majy prawo do udzialy | NIE
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spatki

1.0kreglenie okoliznosd powstania

PREEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolki oraz
informacia o uchwale

PREEKSZTALCENIE PRZEDSIEETORCY W SPf)LKE AKCYINA, OSWIADCZENIE O PREEKSZTALCENIU
PREEDSIEEIORCY Z DNIA 18 LIPCA 2012 R. (AKT MOTARIALNY REP. A NR 3302/2012)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzadu
Ochnony Konkurencli | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka

i 1.Kazwa lub fima

CDE PARTNERS ALINA PRIZVEBOROWSKA - BEDMNARDWICZ

2.Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot

EWIDENCIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

byt zarejestrowany

3. Mumer w rejestize 17237

4, Harwa sadu prowadzacego rejestr | ——

B Numer REGOMN 200287870

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

Identyfikator wydruku: RP/428831/6/20130225102747

Strona 3z 7

Rubryka &8 - Kapital spdtki

1.Wysokose kapitalu zakladowego 445 000,00 ZL
2.Wysokost kapitahu docslowego 225 000,00 ZL
3.Liczha akai wzystkich emisji 4450000

4, Wartosd nominalna akgji 0,10 ZL
S.Kwotowe okreslenie czedd kapitzhu 445 000,00 ZL

wplaconega

6.Wartos nominalna warunkowsgo

podwyiszenia kapitzhu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1. Mazwa serii akcji

AKCIE IMIENME SERIT A

2.Liczba akcji w danej sarii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i licha
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, 2= akcje nie 53
uprzywilejowane

1.000.000 { JEDEN MILION) LICZBA AKCIT UPRZYWILEIOWANYCH.
AKCIE TMIENME A S& UPRZYWILEICAWWANE W TEM SPOSOB, ZE JEDNA AKCIA DAJE PRAWO DO
CWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZEMNIU SPOLKI

2 1.Mazwa serii akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERIT B

2.Liczba akcji w danej sarii

1000000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i licba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, 2= akcje nie 55
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILENIWANE

3 1.Nazwa seril akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERIL C

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i licba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2= akcje nie 53
uprzywilejowsane

AKCIE NIE SA UPRZYWILENIWANE

4 1.Nazwa seril akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII D

2.Liczba akcji w danej sarii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i licba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, 22 akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE MIE 5A UPRZYWILEIOWANE

g 1.Nazwa seril akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERIIT E

2.Liczba akcji w danej sarii

250000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i licba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, 2= akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILENIWANE
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Rubryka 10 - Wamianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligadi zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowainieni do emisji warrantow
subskrypoyjrych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionsgo do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posib reprezentacii podmictu

KAZDY CZLOMEK ZARZADU MA PRAWO DO SAMODZIELNE] REPREZENTACIT SPOLKT

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1. Mazwisko [ Mazwa lub firma PRZYBOROAWSEA BEDNAROWICZ
2.Imiona ALTNA
3.Mumer PESEL/REGON 707714625
4, Murner KRS s
E.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawiessona w
cEynnasciach?
7.Data do jakisj zostala zewieszona ——
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazwa organu |RADA MADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wehodzaoych w skiad organu

1 |LMazwisko JANKOWSKT

2.Imiona PAWEL

3.Mumer PESEL 83040909177
5 |L.Mazwisko 1ASINGKT

2.Imiona CEZARY

3. Mumer PESEL 87011811612
3 1.Mazwisko BEDNAROWICZ

2.Imiona ERNEST

3.Mumer PESEL 83030516857
4 [1.Nazwisko JANKDWSKA

2.Imiona PALLINA

3. Mumer PESEL 84050602627
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[ 1.Mazwisko LAMNOSZKA
2.Imiona ADAM
3.Mumer PESEL 73111700815

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnosd

1.Preedmiot dziatalnosci praedsisbioncy 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALMOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIED
MIESKLASYFIKOWAMNA, £ WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW

4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZED 1 ZARZADZANIA

5 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

6 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZII

7 73, 12, C, POSREDMICTWO W SPRIEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERMET)

] 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH

DRUKOWANYCH

9 73, 12, 0, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W POZDSTALYCH
MEDIACH

10 85, 51, Z, POZASZNOLNE FORMY EDUKACIT SPORTOWED ORAZ ZA]EIZf SPORTOWYCH I
REKREACYINYCH

11 85, 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACI ARTYSTYCZNE]

12 85, 53, Z, POZASZKOLME FORMY EDUKACT Z ZAKRESU MALKT JAZDY I PILOTAZU

13 85, 59, A, NALKA JETYKOW OBCYCH

14 85, 59, B, POZ0OSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACIL, GDZIE INDZIE] MIESKLASYFIKOWANE
15 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

16 69, 20, Z, DZIALALNDSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATEOWE

17 68, 32, Z, ZARZADTANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECEMIE

18 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM 1 POZOSTALYCH PERIODYKOW

19 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA

20 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA

21 |47, 41, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANTA PROWADZOMNA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

22 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
3 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

24 62, 09, Z, POZOSTALA DELALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

25 |63, 11, Z, PRIETWARZANIE DAMNYCH; ZARZADZANIE STROMAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBMA DZIALALNOGE

Strona 107



CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekenamicznege Spéfka Akcyina Dokument Informacyjny Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.

Identyfikator wydruku: RP/428831/5/20130225102747 Stroma bz 7

26 63, 12, Z, DEIALALNOSE PORTALL INTERNETOWYCH

27 66, 19, Z, POZOSTALA DIIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALMYCH

28 |64, 20, Z, DEIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
29 |64, 30, Z, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCTT FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmict dziatalnosc statutowej organizadji poZytku publicznego

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegiosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacie o zabezpieczeniu majgtku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogleszenie upadiosc z uwagi na fakt, 2e majatek niewyplacalnego diuinika nie wystarcza na
zaspokojenie koszhow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyzZszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
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Brak wpiscw
Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przsksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpiscw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

deta sporzgdzenia wydnuku 25.02.2013

adres strony intemetowe], na kitrej 53 dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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2. STATUT EMITENTA

i TEKST JEDNOLITY 3
STATUTU SPOtKI CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO SPOEKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: ,,Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna”.
Spétka moze uzywac skrétu firmy "CDE S.A.”.
Siedzibq Spotki jest miasto Torun.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.
Spétka moze tworzyc filie, oddziatly i biura na terytorium Rzeczypospolitej i poza jej granicami.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Zatozycielem Spotki jest przystepujgcy do niej Przedsiebiorca Przeksztatcany Alina Przyborowska-
Bednarowicz, PESEL 79072714625, NIP 8441856208, REGON 200287870 prowadzgcy jednoosobowq
dziatalnos¢ gospodarczq pod nazwqg CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz, adres: 16-400
Suwatki, ul. Noniewicza 38¢/61.

PRZEDSIEBIORSTWO SPOEKI

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1)

2)
3)
4
5)
6)
7)

8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)

22)
23)
24)
25)

26)

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytqczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych - PKD 64.99.Z,

Leasing finansowy - PKD 64.91.7,

Pozostate formy udzielania kredytéw - PKD 64.92.7,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania - PKD 70.22.7,
Dziatalnos¢ agencji reklamowych - PKD 73.11.Z,

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji - PKD 73.12.A,
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) - PKD
73.12.C,

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych - PKD 73.12.B,
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach - PKD 73.12.D,
Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec sportowych i rekreacyjnych - PKD 85.51.Z,
Pozaszkolne formy edukacji artystycznej - PKD 85.52.Z,

Pozaszkolne formy edukacji z zakresu nauki jazdy i pilotazu - PKD 85.53.Z,

Nauka jezykéw obcych - PKD 85.59.4,

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD 85.59.B,

Wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z,

Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe - PKD 69.20.Z,

Zarzqdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie - PKD 68.32.7,

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw - PKD 58.14.Z,

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza - PKD 58.19.7,

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania - PKD 58.29.7,

Sprzedaz detaliczna komputerow, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.41.Z,

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z,

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki - PKD 62.02.Z,

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - PKD
62.09.Z,

Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ - PKD
63.11.7,

Dziatalnos¢ portali internetowych - PKD 63.12.7,
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27) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe, z wytqczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych - PKD 66.19.Z,

28) Dziatalnos¢ holdingdw finansowych - PKD 64.20.Z,

29) Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych - PKD 64.30.Z.

KAPITAL ZAKEADOWY 1 AKCJE

§$3
1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 445.000,00 zt (czterysta czterdziesci piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,
b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
¢) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
d) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
e) 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiqt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
2. Akcje imienne serii A sq uprzywilejowane w ten sposob, Ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw.
3. Akcje serii A, serii B i serii C zostaly optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spétki - zostaly pokryte
wktadem niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego
Przedsiebiorcy Przeksztatcanego prowadzqcego jednoosobowq dziatalnosé¢ gospodarczq pod nazwq CDE
Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz.
4. Spétka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i na okaziciela)
wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajqcych z kodeksu spotek handlowych
kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze srodkéw Spétki. Akcje wydawane za wktady pieniezne powinny
by¢ optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.
5. Spotka moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszeristwa.

§3a
1. Zarzqd Spétki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wiekszq niz 225.000 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy
ztotych), w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,kapitat docelowy”).
2. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego bedq akcjami na okaziciela i mogq by¢ pokrywane
wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.
3. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia.
4. Zarzqd jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu docelowego.
5. Zarzqd Spétki, za zgodq Rady Nadzorczej, jest upowazniony do wytqczenia prawa poboru w catosci lub
czesci przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego lub w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych.
6. Zarzqd Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwiqgzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczegdélnosci jest umocowany do:
a. ustalenia ceny emisyjnej akcji,
b. zawierania umdéw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowq lub innych umow
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,
¢. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,
d. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie akcji w drodze oferty publicznej lub
prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

$3b
1. Akcje mogq by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Spotke za zgodq akcjonariusza (umorzenie
dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.
2. Umorzenie dobrowolne akcji Spotki moze nastqpi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
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3. Umorzenie akcji jest mozliwe jedynie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawngq
umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujqgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia, sposob obnizenia kapitatu zaktadowego oraz kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i Zrédta finansowania.

5. Uchwata o umorzeniu akcji moze by¢ poprzedzona porozumieniem zawartym z akcjonariuszem, ktérego
akcje majq by¢ umorzone. W porozumieniu zostanie ustalona ilos¢ akcji, ktore bedq podlegaé umorzeniu
oraz cena, za jakq akcje zostanq nabyte. Skutecznos¢ porozumienia bedzie uzalezniona od podjecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie.

ORGANY SPOLKI
$4
Organami Spotki sq:
1. Zarzqd Spotki,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. Zarzqd
$5

1. Zarzqd Spétki liczy od jednego do trzech cztonkéw.

2. W przypadku Zarzqdu jednoosobowego Cztonka Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. W
przypadku Zarzqdu wieloosobowego Akcjonariusz Alina Przyborowska - Bednarowicz ~ PESEL
79072714625 jest uprawniona do powotania jednego Cztonka Zarzqdu. W przypadku zbycia przez Paniq
Aline Przyborowskq-Bednarowicz wszystkich akcji uprawnienie do powotywania i odwotywania Cztonka
Zarzqdu przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Rady Nadzorczej. Funkcje Cztonkéw Zarzqdu
ustala Rada Nadzorcza.

3. Pierwsi cztonkowie Zarzqdu pierwszej kadencji powotani zostanq przez Zatozyciela Spotki i w kazdym
czasie mogq zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji jednomysing decyzjqg Rady Nadzorczej.

4. W stosunkach z cztonkami Zarzqdu, w tym przy zawieraniu umow, Spotke reprezentuje Przewodniczgcy

Rady Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

Kadencja Zarzqdu trwa 5 lat. W przypadku Zarzqdu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajqgcego

sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

7. Cztonkowie Zarzqdu mogq by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

G

$6
Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i jg reprezentuje.
Dziatalnosciq Zarzqdu kieruje Prezes Zarzqdu.
Zasady funkcjonowania Zarzqdu Spotki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzqdu okresla
Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg.

W=

s7

1. Kazdy cztonek Zarzqdu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki.

2. W sprawach przekraczajqcych zakres zwyktych czynnosci Spétki, konieczna jest uprzednia uchwata Rady
Nadzorczej, chyba zZe chodzi o czynnos¢ nagtq, ktorej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spétke na szkode.
Sprawq przekraczajqcq zakres zwyktych czynnosci jest w szczegdlnosci zaciggniecie zobowiqzania Iub
rozporzqdzenie prawem o wartosci powyzej 500.000 zt (stownie: piecset tysiecy) ztotych.

3. W razie dokonania czynnosci z naruszeniem ust. 2 powyzej, cztonek Zarzqdu moze zostac pociggniety do
odpowiedzialnosci przez Spotke.

$8
Cztonek Zarzqdu nie moze zajmowac sie bez zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spétki kapitatowej bqdZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez
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cztonka zarzqdu co najmniej 10% udziatéw albo akcji bgdZ prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka Zarzqdu.

B. Rada Nadzorcza

$9

Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru nad dziatalnosciq Spotki.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spotki, ktore

NS AW

O ®

okreslajqg w szczegdlnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego przez

Walne Zgromadzenie, okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Rade.

Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkow.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.

Pierwsi cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostanqg powotani przez ZatozZyciela Spotki.

Mandaty cztonkéw Rady wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach

okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq by¢ powolywani ponownie na dalsze kadencje.

Sktad Rady Nadzorczej jest ustalany w ponizszy sposéb:

a. Akcjonariusz Pani Alina Przyborowska - Bednarowicz PESEL 79072714625 powotuje i odwotuje
trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej, a czterech
cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku szescioosobowego lub siedmioosobowego sktadu Rady
Nadzorczej, tak ditugo jak pozostaje akcjonariuszem posiadajgcym akcje Spétki. Powotanie i
odwotanie dokonane jest przez oswiadczenie pisemne skierowane na adres Spétki. Odwotanie moze
dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Paniq Aline Przyborowskq-
Bednarowicz. Powotanie i odwotanie moze nastqpi¢ dowolnq ilos$¢ razy w trakcie jednej kadencji Rady
Nadzorczej.

b. W przypadku zbycia przez Paniq Aline Przyborowskq-Bednarowicz wszystkich akcji uprawnienie do
powolywania i odwolywania cztonkéw Rady nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do
kompetencji Walnego Zgromadzenia.

¢. W przypadku powotania Rady Nadzorczej sktadajqcej sie z wiecej niz 7 cztonkdéw, Akcjonariusz Pani
Alina Przyborowska-Bednarowicz powotuje i odwotuje takq liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, ktora
odpowiada iloczynowi ogdlnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej i wspotczynnika 0,6 przy czym
ewentualne czesci utamkowe tego iloczynu zaokrqgla sie w gére do najblizszej liczby catkowitej. Jezeli
w spéice funkcjonuje Rada Nadzorcza, w sktad ktdérej nie wchodzi odpowiednia liczna o0séb
powotanych przez Paniq Aline Przyborowskg-Bednarowicz, Akcjonariusz ten ma prawo powota¢ w
sktad Rady Nadzorczej osoby przez siebie wybrane w liczbie okreslonej w sposéb oznaczony w zdaniu
poprzednim.

d. Pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

§10
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujq swoje prawa i obowiqzki osobiscie i w sposéb tgczny.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujq wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

§11

Rada sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Kazdy

cztonek Rady powinien przede wszystkim miec¢ na wzgledzie interes Spotki.

Do kompetencji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki; przy
wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istniejg okolicznosci ograniczajqce jego
niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta powinna nastqpic¢ co najmniej raz
na pie¢ lat, przy czym przez zmiane bieglego rewidenta rozumie sie réwniez zmiane osoby
dokonujgcej badania; ponadto w dtuzszym okresie Spétka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego
podmiotu dokonujqcego badania;

c) powolywanie i odwolywanie Zarzqdu Spotki z zastrzezeniem §5 Statutu Spotki;

d) zawieranie umow z cztonkami Zarzqdu;

e) reprezentowanie Spétki w sporach z cztonkami Zarzqgdu;
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f) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzqdu;

g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzqgdu
Spotki;

h) delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw zarzqdu niemogqcych
sprawowac swoich funkcji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzqdu Spotki;

j) sktadanie do zarzqdu Spétki whioskéw o zwotanie walnego zgromadzenia;

k) zwolywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzqd Spétki nie zwota go w
terminie;

) zwolywanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

§12

1. Posiedzenia Rady odbywajq sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

2. Posiedzenia Rady odbywajq sie w siedzibie Spétki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie Rady
zostanie wskazane inne miejsce.

3. Posiedzenie Rady moze takze odbyc sie bez formalnego zwotania, o ktérym mowa powyzej, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady wyrazq na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do porzqdku obrad
posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczqcy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
przewodniczqgcego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gtoséw,
chyba ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowiq inaczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

7. Cztonkowie Rady mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajqc swéj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie

§13
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spétki z wiasnej inicjatywy Ilub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujqcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastqpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku.

§14
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spoétki lub w miejscowosci w ktdrej znajduje sie biuro Zarzqdu
oraz w Toruniu.

§15
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq zwyktq wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy ustawy
lub niniejszy Statut nie stanowiq inaczej.
2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu Spétki
wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.
3. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzqdza sie na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.

$16
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnosci inny
cztonek Rady, po czym sposrod oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczqgcego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez
Zarzqd.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj requlamin okreslajqcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§17
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1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

c) udzielenie cztonkom organdw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiqzkéw,

d) wszelkie postanowienia dotyczqce roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzone przy zawiqzaniu Spotki
lub sprawowaniu Zarzqgdu albo nadzoru,

e) zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierZawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa

uzytkowania,
f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w art.

453 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, a takze zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

g) rozwiqzanie Spotki,

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

i) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia z
zastrzezeniem § 9 Statutu Spotki,

j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorczq lub Zarzqd,

) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spotek Handlowych lub niniejszy Statut.

2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOEKI

§18
1. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy koriczy sie dnia 31 grudnia 2012 roku.

§$19
Spétka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
¢) inne fundusze i kapitaly dopuszczalne lub wymagane prawem.

§$20
1. Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.
2. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechad, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu akcyjnego.
3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czes¢ kapitatu zapasowego - w
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego moze by¢ wykorzystana na pokrycie strat bilansowych.

§21
Zysk powstaly po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
—  pokrycie strat za lata ubiegte,
— dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,
— inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§22
1. Wyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.
3. Zarzqd moze wyptacaé zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spétek
handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§23
Spétka publikuje ogtoszenia w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym.”
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3. DEFINICJE SKROTOW

Gietda, GPW, Gietda Papierow

Wartosciowych

GUS

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Komisja, KNF

MSR/MSSF

NBP

NW2Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Ordynacja podatkowa

PLN, zt, ztoty

Dokument Informacyjny,
Dokument

PSR

Rada Gietdy

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Spotka, Centrum Doradztwa

Ekonomicznego S.A., CDE

Spotka Akcyjna, CDE S.A., CDE,

Emitent

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Ustawa o KRS

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037, z pdin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna z
siedzibg w Biatymstoku

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60,
z poin. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku

Statut Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j. Dz. U. z 2007 r. Nr
168, poz. 1186, z pdin. zm.)
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Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r.
Nr 211, poz. 1384, z pdin. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.
Nr 50, poz. 331, z pdin. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (t.j. Dz. U. z
2010 r. Nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t.j. Dz. U. z
2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z
2010 r. Nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od spadkéw
i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr
93, poz. 768, z pdin. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z poin. zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug

W2z, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki

Walne Zgromadzenie Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Biatymstoku

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku
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