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DOKUMENT INFORMACYJINY

CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO S.A.

il CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spdtka Akcyjna

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
akcji serii F do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gield¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca:

IDMSA

DORADZTWO FINANSOWE

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analizg, a
takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

DATA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJINEGO: 20 KWIETNIA 2015 R.
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Oswiadczenie Emitenta:

||[]| CDE S.A.

Cenltru m Doracizma Ekodamicznego Spdika Akcying

Nazwa (firma): Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna
Kraj: | Polska
Siedziba: Torun
| Ad;es: “ - 87-100 Torun, ul. ézeroka 2313
Numer KRS: | 0000428831
Ozmaczenic Sadu: | | g:golﬁ:é;gowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
REGON: 200715224
NIP: 8442350729
| Telefon: - + 48 (56) 470 12. 40
| Fax: | + 48 (56) 4?{] 1240 "
Poczta e;mai!; | biuro(@cdesa.pl
Strona www: | www.cdesa.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziata:
- Pawel Jankowski - Wiceprezes Zarzadu.

Dzialajac w imieniu Emitenta odwiadczam, Ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej
starannoSci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ie
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Pawel Jankowskl
Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradty:

Firma: IDMSA, Pl Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres 31-027 Krakow, ul. Mikotajska 26/5

Telefon: +48 (012)397 06 00

Fax: +48 (012) 397 06 01

Poczta elektroniczna: biuro(@df.idmsa.pl

Strona internetowa: www.dfidmsa pl

KRS: 0000196154

Autoryzowany Doradca, pna podstawie informacji 1 danych udzielonych przez Emitenta, brat udzial
w sporzadzaniu calego Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcey

Drzialajge w imienin Auteryzowanego Doradcy oSwiadezam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zalaczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotn uchwalonege Uchwala nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku ( z péZniejszymi zmianami) oraz, Ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto
w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie zZe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane

z udzialem w obrocie danymi instrumentaints
\\
g

Piotr Derla
Prezes Zarzadu
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1. Informacje o emitencie

l CDE S.A.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spatka Akcyjna

Nazwa (firma): Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Torun

Adres: 87-100 Torun, ul. Szeroka 23/3

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:
Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

0000428831

Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

200715224
8442350729
+48(56) 470 12 40
+48(56) 470 12 40
biuro@cdesa.pl

www.cdesa.pl

2. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

2.1

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:
— 750.000 (siedemset pie¢dziesiat tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii F o warto§ci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy) kazda.

2.2

Informacje o subskrypecji lub sprzedazy instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku
0 wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Informacje o subskrypcji akcji serii F:

Akcje serii F wyemitowane zostaly na postawie Uchwaly Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30.06.2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje¢ akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do
akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki. Uchwalono emisj¢ nie wigcej niz
750.000 (siedemset pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii F wynosita 1,02 zt (jeden ztoty dwa grosze) za jedng akcje.
Akcje zostaty pokryte w cato$ci wktadem pienigznym. Akcje zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 10.12.2014

r.

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: 17.10.2014 r. — 20.11.2014 r.
2. Data przydziatu instrumentéw finansowych: 20.11.2014 r.
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3. Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja: 750.000 (siedemset pigcdziesiat tysiecy)

4. Stopa redukcji: redukcja nie wystapita

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
750.000 (siedemset piecdziesiat tysigcy)

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane: 1,02 zt (jeden ztoty dwa grosze) za akcje

7. Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: 2 0soby prawne

8. Liczba 0s06b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 2
osoby prawne.

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta): Emitent nie zawieral umow o subemisje

10. okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji:

a. przygotowanie i przeprowadzenia oferty — 0,00 zt,

b. wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich — 0,00 zt,

C. sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 0,00 zi,

d. promocja oferty — 0,00 zt.

11. Metoda rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposob ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym: zgodnie z art. 36. ust. 2b. ustawy o rachunkowosci.

2.3 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze
wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do podje¢cia decyzji o emisji
instrumentéow finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji
instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii F wyemitowane zostaty na postawie Uchwaty Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30.06.2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do
akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki. Uchwalono emisje nie wigcej niz
750.000 (siedemset piecdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii F wynosita 1,02 zt (jeden ztoty dwa grosze) za jedna akcje.
Akcje zostaty pokryte w cato$ci wktadem pienieznym . Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 10.12.2014
r.

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibg w Toruniu z dnia 30 czerwca 2014 roku
W sprawie:
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z
wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji
serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

Drzialajgc na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co nastepuje:

§1
1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszq niz 75.000,00 zt (siedemdziesigt pigé tysiecy
zlotych 00/100).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktdrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie
wigcej niz 750.000 (siedemset pigédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej
0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda (zwanych dalej ,, akcjami serii F”).
3. Cena emisyjna akcji serii F wynosi 1,02 zi. (jeden zloty dwa grosze).
4. Akcje serii F uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy konczgcy sig dnia 31 grudnia 2014 r.
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5. Akcje serii F pokryte zostang gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F.

6. Emisja akcji serii F zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu Spétek Handlowych, poprzez zawarcie uméw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzgd Spotki do skierowania propozycji objecia akcji serii F do nie wiecej niz 149 osob, 2
zachowaniem warunkow emisji niepublicznej oraz do zawarcia z osobami, ktore przyjmujq propozycje nabycia
stosownych umow.

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 Kodeksu Spotek Handlowych upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do okreslenia
terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji, sposobu i warunkow skladania zapisow na akcje serii F.

9. Okresla sig, ze umowy objecia akcji serii F z podmiotami wybranymi przez Zarzqd, po uzyskaniu pozytywnej
opinii Rady Nadzorczej, zostang zawarte do dnia 30 listopada 2014 roku.

10. Akcje serii F nie bedg miaty formy dokumentu (akcje zdematerializowane) i bedg podlegaty dematerializacji
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2009
r., Nr 183, poz. 1439, ze zm.) oraz innych wlasciwych aktow prawnych regulujgcych publiczne proponowanie
nabycia papierow wartosciowych.

11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do prawidiowego wykonania niniejszej uchwaly, a w szczegolnosci upowaznia do:

a. Dokonania przydziatu akcji serii F oraz wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki,

b. Ztozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zw. z art. 310 § 2 KSH.

§$2
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii F. Przyjmuje
sig do wiadomosci opinig¢ Zarzqdu dotyczgcg pozbawienia prawa poboru akcji serii F przedstawiong na pismie
Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi zalgcznik do niniejszej Uchwaly.

s 3

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzié¢ akcje serii F oraz prawa do akcji serii F do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect.

2. Akcje serii F i prawa do akcji serii F bedg mialy forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spétki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczgcych
rejestracji w depozycie papieréow wartosciowych akcji serii F i praw do akcji serii F w celu ich dematerializacji.

g4
Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegétowych warunkow emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji
serii F i praw do akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci
do:
- okreslenia szczegolowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,
- dokonania ewentualnego podziatu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunieé akcji miedzy
transzami,
- zawarcia umow objecia akcji,
- zlozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych.

s
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spolki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
"1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 520.000,00 zi (pigéset dwadziescia tysigcy zlotych) i dzieli
sig na:
a) 1.000.000 (stownie; jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie:
dziesig¢ groszy) kazda,
b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z¢
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
¢) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 z#
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
d) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 z¢ (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
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e) 250.000 (stownie: dwiescie pigcdziesigt tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 z{ (slownie: dziesie¢ groszy) kazda.

1) nie wigcej niz 750.000 (stownie: siedemset pigédziesiqt tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

s6
Uchwata wchodzi w zZycie z dniem podjecia, z mocg obowiqzujqgcq od dnia rejestracji zmian Statutu Spotki przez
sqd rejestrowy.

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYELACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII F

Emisja akcji serii F ma na celu pozyskanie kapitatu niezbednego dla rozszerzenia dzialalnosci Spotki.
Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu.
Docelowo, akcje Spotki majq byé notowane na rynku NewConnect. W zwiqzku z powyzszym wylqczenie prawa
poboru akcji serii F lezy w interesie Spotki.

Uchwata zostala podj¢ta jednogtosnie 2.822.200 glosami ,,za” oddanymi z 1.822.200 akcji stanowigcych 40,95%
kapitatu zaktadowego. Glosow ,,wstrzymujacych si¢” i glosow ,,przeciw” nie oddano.

2.4  OkreSlenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny
sposéb, czy za wklady niepieni¢zne, wraz z krétkim opisem sposobu ich
pokrycia

Akcje serii F zostaty pokryte w catosci wkladem pienigznym.
2.5 Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje objete Dokumentem, tj. akcje serii F, sa rowne w prawach, a w szczegdlnosci w prawie do dywidendy, z
akcjami Emitenta znajdujacymi si¢ w obrocie na rynku NewConnect.

Akcje serii F uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. Uchwalg nr 5 z dnia 30 czerwca
2014 r. w sprawie podzialu zysku Spotki za 2013 r. w przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. w kwocie 1.467.067,89 zl (jednego miliona czterystu szesédziesigciu siedmiu tysiecy
szescdziesigeiu siedmiu ztotych i osiemdziesieciu dziewigciu groszy) w catosci na kapitat zapasowy.

Decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie, jednak Emitent wskazuje, ze Zarzad
Spotki nie zaktada rekomendacji wyptaty ewentualnych nadwyzek finansowych w formie dywidendy w
najblizszym okresie.

3. Streszczenie praw i obowiazkéw =z instrumentéw finansowych,
przewidzianych §wiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta ciazacych na
nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Statut Spoiki nie
przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna dziesiata ogodtu
gltosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze
uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych: w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przyshuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ roéwniez do emisji przez Spotke
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papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.
Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki
W calosci lub czgséci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wickszo$ci glosow oddanych za uchwala w wysokosci czterech pigtych
glosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spélki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od
dnia powzigcia uchwaly (art. 348 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowaé przy
uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ si¢ w terminie szeSciu miesi¢cy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Zze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do konca czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

3.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spotek Handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spotek
czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dziela si¢ na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spotek Handlowych
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spoétek Handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajaca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady
udzialu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych),

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta (art. 395
Kodeksu spotek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 czesé
kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
€0 najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta moga zgda¢ zwotania NWZ Spoéiki oraz
umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie,
nalezy ztozy¢ na piSmie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3
KSH w przypadku, gdy w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi NWZ nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do zlozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystgpujacych z zadaniem zwotania Walnego
Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowg ogoétu glosow w spotce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

— prawo do zglaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé
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umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie
akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spolce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spoétka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszaé projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zglaszania spolce na pisSmie lub przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406* Kodeksu spotek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposob okresSlony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogloszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzieécia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikaja z przepisow KSH. Prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bgda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone za§wiadczenie wydane na
dowod ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje si¢ numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wezesniej niz po ogloszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. List¢ uprawnionych
z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoiki publicznej spotka ustala na
podstawie akcji ztozonych w spoice oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papierdw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzacy depozyt papierdw wartoSciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow
przekazywanych nie p6zniej niz na dwanascie dni przed data walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawa sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdow wartosciowych sa
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych udostgpnia spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa
powyzej, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed data
walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia. Statut
moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej.
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stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Pelnomocnictwo do udzialu i wykonywania prawa glosu w imieniu akcjonariusza
Spotki powinno by¢ udzielone na pi$mie niewazno$ci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania przestania
nieodptatnie listy poczta elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie
odpisow wnioskOw powinno nastgpi¢ nie poézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spétek handlowych); Stosownie do § 1 powolywanego przepisu po wyborze
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ liste obecnosci zawierajaca
spis 0sOb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore
kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im glosow. Przewodniczacy zobowigzany jest
podpisaé liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji,

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.
Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna
dziesiata ogotu glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoiki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwatl, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385
§ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujagcy na Walnym Zgromadzeniu t¢ czg$é
akcji, ktora przypada z podziatu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow Rady Nadzorcze;.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupg akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktérym uczestnicza
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostalty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgloszenia przez
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitalu zakladowego Spoétki wniosku o
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu
przewidujace inny sposob powolywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do
takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiggi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powoddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422 Kodeksu spotek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spolce powddztwo
0 uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystapienia z powodztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowal przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostal bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w
przypadku spoiki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$§¢
w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz
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skarzacy uchwale Walnego Zgromadzenia, b¢dzie miatl mozliwo$¢ przedstawienia argumentow

przemawiajacych za zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spoétki publicznej powodztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej
akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego Zgromadzenia, bg¢dzie mial mozliwo$¢ przedstawienia
argumentow przemawiajacych za zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powodztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany do
udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien odméwi¢ udzielenia informacji, gdy:

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoélce albo spolce z nig powigzana, albo spolce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

— mogloby narazi¢ Czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki
zadanej przez niego informacji na piSmie nie pézniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego
Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania
i osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pi$mie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialy moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji,
0 ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
spotek handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odméwiono udzielenia zadanych informacji.
Akcjonariusz moze roéwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Spotki do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentow zwiazanych z polaczeniem, podziatem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca rowniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia Zzadania, o ktorym mowa powyzej,
moze zada¢ rdwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktore moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskuja oni
natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych.
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Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406°
§ 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie
stosuje si¢ odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajagcym
przynajmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegltego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

3.2 Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku sp6tki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku spoétki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, ktory zostal
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od
dnia powzigcia uchwaly (art. 348 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowaé przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ si¢ w terminie szeSciu miesigcy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Zze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane bgdg w formie raportdéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegoélnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), tym
samym stosuje si¢ zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujacych kwestie
odbioru dywidendy w sposob odmienny od postanowien Kodeksu Spotek Handlowych i regulacji
KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé beda warunki odbioru dywidendy
ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy”
zgodnie z okre§leniem zawartym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych) oraz o terminie wyplaty
dywidendy (§106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegoélowych Zasad Dzialania
KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastgpuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $§rodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekaza je na
poszczegolne rachunki papierow wartosciowych osoéb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebgdacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwojnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
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chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wlasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na rachunek wlasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wylacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bgdacego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzadu do celow podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencii,
wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu
przez platnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowa¢ stawke ustalong we wilasciwe] umowie
mi¢dzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie 0
podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przyshuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji przez Spotke papierdw
wartoSciowych ~ zamiennych na  akcje Spdtki lub  inkorporujacych  prawo  zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki
W calosci lub czgéci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wickszosci glosow oddanych za uchwala w wysokosci czterech pigtych
glosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia.
prawo zadania uzupehienia liczby likwidatoréw Spoltki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akeyjnej sg czlonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spotek Handlowych przewiduje mozliwos¢
wnioskowania do sgdu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zakltadowego spotki o uzupelnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwoch likwidatordéw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek
Handlowych): w ramach likwidacji sp6iki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace
spotki, §ciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spotce i uptynni¢ majatek spotki,
0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spotki moze nastapi¢ podziat pomigdzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy spotki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢
posiadanych przez niego akcji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow warto§ciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow warto§ciowych, prawo glosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

3.3 Obowiazki i ograniczenia zwigzane z wprowadzanymi Instrumentami

Ograniczenia umowne
Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii F Emitenta nie zostajag wprowadzone.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
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Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii F Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy 0 ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotka publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okre$lone pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych udziat w
ogolnej liczbie gloséw w spdlce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkow odnoszacych si¢ do takich czynno$ci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w spolce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gltoséw w tej spdice, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogdlnej liczby glosow zostat natozony obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gltosow o co najmniej 1% ogodlnej liczby
glosow. Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udzialu w ogdlnej liczbie glosow albo od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowiazki okre§lone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyl okreslony prog ogodlnej liczby glosow w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez
informacje o:
1) liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg
Zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego
ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okre$lony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwiazku z osiagnieciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby gltosow podmiot je sktadajacy ma obowiazek dodatkowego zamieszczenia
informacji dotyczacej zamiar6w dalszego zwigkszania udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesigcy
od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana zamiarow lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwlocznego, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza
KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkow opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywolanych powyzej
obowigzkow. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzglgdniane przy obliczaniu wynikow
glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza si¢ rowniez zakaz obrotu akcjami
obciazonymi zastawem do chwili jego wygasnigcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okre§lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce 7 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym i
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Obowiazki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikaja
z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okreéla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutlu sa to m. in. osoby posiadajace informacje¢ poufna w zwiazku
Z petieniem funkcji w organach spoiki, posiadaniem w spélce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:
- czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
- osoby zatrudnione lub pehiace funkcje, o ktorych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujagcym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
- akcjonariusze spotki publicznej, lub
- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowiazuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naklaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osob¢ prawng lub jednostke¢ organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktorym
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takze na osoby fizyczne, ktore uczestnicza w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1)  s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw czlonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sag wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okres$lonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;j:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcoOw instrumentow finansowych, o ktoérych mowa w ust. 4 pkt 1
Ustawy;
2) jednego lub kilku instrumentow finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknigtego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnos$ci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:
okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, spetniajacych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
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w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomi¢dzy konicem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu péirocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy dniem zakonczenia danego pdirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga takze, w
czasie trwania okresu zamknigtego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem
jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powiazanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej.
Przepisow powyzszych nie stosuje si¢ do czynnos$ci dokonywanych:
1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt
1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo
2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo
3) w wyniku ztozZenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo
4) w zwiazku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,
albo
5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo
6) w zwiagzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub 0s6b wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostgpna przed
rozpoczgciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Jednocze$nie, w przypadku gdy obrot okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
W okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesOwW inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:
1) wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w
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zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej
- sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),
na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akceji
emitenta oraz innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto§ciowymi.
Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace
Z przepisdéw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie w przypadkach okre§lonych w art. 39
ust. 4, tj. dotycza takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzki i odpowiedzialnosé zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy
0 ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcow, ktorzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy 1aczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsigbiorcow) zostat natlozony obowiazek zgloszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysoko$ci obrotu brany jest pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ euro podlega przeliczeniu na ztote
wedlug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowigzek zgloszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych, udziatow, catosci lub czgsci
majatku Iub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo cze$cia
jednego lub wigcej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

3) utworzenia przez przedsigbiorcoOw wspdlnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce cze¢sci mienia innego przedsigbiorcy (catoéci lub czgsci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowsa akcji albo udziatdéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objgcia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,
z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,
2) przedsigbiorca przejmujacy kontrolg - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
0 ochronie konkurencji i konsumentow,
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3) wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy - w przypadku,
o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
4) przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwodch
przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mys$l art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postgpowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie p6zniej, niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczgcia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu,
sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
zobowigza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcéw zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkow lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegolnosci do:

1) zbycia catosci lub czeéci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsi¢biorcg lub przedsiebiorcami, w szczegolno$ci przez zbycie
okres$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsi¢biorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkoéw oraz naktada na przedsigbiorce lub
przedsigbiorcoéw obowiagzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze nalozy¢ na przedsigbiorcg w drodze decyzji kare
pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym
rok natozenia kary, jezeli przedsi¢biorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze rowniez nalozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto§¢ do 50.000.000 euro, migdzy innymi, jezeli, choéby
nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, lub w
zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu
m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub
wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobg petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare
pieni¢zng w wysokos$ci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrol¢ nad
przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwiazanie spolki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoiki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

strona | 17



I|||| C D E S . A. Dokument Informacyjny CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO S.A.

Rozporzgdzenie Rady Wspélnot Europejskich dotyczgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
W zakresie kontroli koncentracji przedsigbiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkoéw
wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, dotyczy przedsigbiorstw
i powigzanych z nimi podmiotow, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi
do trwatej zmiany struktury whasnosci w przedsigbiorstwie. W $wietle przepisow powotywanego rozporzadzenia
obowigzkowi zgloszenia do Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje wspolnotowe przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wickszo$ciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbgdne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) 1aczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5
mld EUR,

2) Iaczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczagcych w  koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) 1taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500 mIn EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrot co najmniej dwdch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln EUR, oraz

4) 1Iaczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotow
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje si¢, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa
wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czg$ci przedsigbiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieré6w wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciagu jednego roku od
daty nabycia.

Przewidziane Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigqiqce na nabywcy
instrumentow finansowych
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do

Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie¢ zadne dodatkowe
$wiadczenia cigzgce na nabywecy instrumentéw finansowych wobec Emitenta.
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4. Wskazanie osob zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta
(wraz ze wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

4.1 Osoby zarzadzajace Emitentem

Zarzad zostat powotany 18.07.2012 r. Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.
W przypadku Zarzadu wicloosobowego kadencja jest wspdlna. Kazdy czlonek Zarzadu ma prawo do
samodzielnej reprezentacji Spotki. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki i sprawozdanie finansowe za
ostatni rok ich urzgdowania.

Na dzief sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada Zarzad, w ktorego sktad wechodzi Pan Pawet
Jankowski petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Pawel Jankowski zostal powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 8/2014 z dnia 3 pazdziernika 2014 r. o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 21/2014
przekazanym ww. dnia.

4.2 Autoryzowany doradca

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie ma podpisanej umowy na biezace
$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z zadnym podmiotem.

Na potrzeby wprowadzenia akcji serii F Emitenta do obrotu na rynku NewConnect, Autoryzowanym Doradca
jest IDMSA.PI Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

Firma: IDMSA.PI Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres 31-027 Krakow, ul. Mikotajska 26/5

Telefon: + 48 (012) 397 06 00

Fax: +48 (012) 397 06 01

Poczta elektroniczna: biuro@df.idmsa.pl

Strona internetowa: www.df.idmsa.pl

KRS: 0000196154

4.3 Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r., opublikowanego w Raporcie Rocznym za 2013 rok przekazanym raportem EBI nr 12/2014 w
dniu 29 maja 2014 r. byta TALAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa
— podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 539.
Bieglym rewidentem dokonujacym badania byt: Zdzistaw Patka nr ewidencyjny KIBR 3043.

5. Podstawowe informacje na temat powiazan Kkapitalowych emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalno$é, ze wskazaniem istotnych

strona | 19


http://www.df.idmsa.pl/

I|||| C D E S . A. Dokument Informacyjny CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO S.A.

jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnos$ci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie
glosow

Spoéika jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej, w sktad ktorej poza Emitentem wchodzg nastepujace
podmioty:

e Economic Advice Centre UK Limited z siedzibg w Perivale, Greenford, zarejestrowana w Rejestrze
Spotek w Wielkiej Brytanii pod numerem 08484147, o kapitale zakladowym réwnym 100 GBP, w
ktorej Emitent posiada 51% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz w ogolnej liczbie glosow.
Pozostate 49% udziatow posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnosci tej spotki jest
poszukiwanie inwestorow i pozyskiwanie kapitatu dla projektow realizowanych w Polsce i za granica,
glownie w obszarze odnawialnych i alternatywnych Zrodet energii.

e Centrum Doradztwa Ekonomicznego Rating Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu, zarejestrowang pod nr
KRS 0000471047, o kapitale zaktadowym rownym 100.000 zt, w ktorej Emitent posiada 100% udziatu
w Kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W czwartym
kwartale 2014 roku CDE Rating Sp. z 0.0. dokonato zmian w skali ratingowej. Dotychczasowa skala
wyrazana za pomoca gwiazdek zostala zastgpiona skalg literowa. Nowa, 20-to stopniowa skala jest
analogiczna do tradycyjnej skali stosowanej powszechnie przez migdzynarodowe agencje ratingowe.
Spotka dokonata do dnia sporzadzenia Dokumentu 200 ocen ratingowych spotek notowanych na rynku
New Connect. CDE Rating Sp. z 0.0. jest na ukonczeniu wdrazania programu informatycznego, ktory
zautomatyzuje program analityczny, wykorzystywany w procesie nadawania ratingow.

Zgodnie z informacjami prezentowanymi w raportach kwartalnych Emitent nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci, tj. z uwagi na nieistotno$¢ danych
jednostek zaleznych dla realizacji obowigzku jasnej i rzetelnej prezentacji sytuacji majagtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego.

6. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy:

6.1 Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta,

Nie wystepuja istotne powigzania pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta.

6.2 Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami emitenta,

Nie wystepujg istotne powigzania pomigdzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Emitent wskazuje jednak, ze Pani Alina Przyborowska-Bednarowicz bedaca posiadaczem 1.050.000 sztuk akcji
Emitenta, stanowiacych 20,19% udziat w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 33,07% ogodlnej liczby
glosow na WZ Emitenta petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu spotki zaleznej Centrum Doradztwa Ekonomicznego
Rating Sp. z 0.0.

6.3 Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta
a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sklad jego
organéw zarzadzajacych i nadzorczych);

Nie wystepuja istotne powigzania pomi¢dzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradca
lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych.
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7. Czynniki ryzyka
7.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego dzialalnoS$cia

Ryzyko zwigzane ze strategiag rozwoju prowadzonej dziatalnosci
Strategia rozwoju Emitenta zaklada intensyfikacje dziatan, ktére doprowadzi¢ maja do rozwoju prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci w nastgpujacych obszarach:

e posrednictwa finansowego oraz posrednictwa zwigzanego z rynkiem papieré6w wartosciowych, w tym:

o pozyskiwania kapitalu w ramach emisji akcji i obligacji,
o fuzjiiprzejee,
o due diligence.
e inwestycji kapitatowych w obszarze:

o odnawialnych Zrodet energii,
o nowych technologii oraz IT,
o sektorze produkcyjnym,
o dzialalnosci handlowej.

Ponadto Emitent zaktada rozwdj dziatalno$ci poprzez:

e utworzenie dziatu ratingowego emitentow, CDE S.A. powotato do tego celu spotke Centrum Doradztwa
Ekonomicznego Rating Sp. z o.0., ktora rozpoczeta proces wdrozenia programu informatycznego
shuzacego do automatyzacji procesu tworzenia ocen i raportow ratingowych.

e realizacje projektu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktorego celem jest
automatyzacja proces6w biznesowych z kluczowymi partnerami Spotki.

Rozszerzajaca si¢ skala dzialania wymaga znaczacego wysitku organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢, ze
dalszy rozwoj dziatalnosci Emitenta bedzie napotykal trudno$ci zwigzane z zarzadzaniem rozrastajaca si¢
organizacja. Istnieje ryzyko, ze wzrost skali prowadzonej dziatalnosci spowoduje komplikacje w obrgbie
zarzgdzania strategicznego oraz operacyjnego. Nie mozna takze wykluczy¢, ze Emitent nie zdota poszerzy¢ bazy
klientow, a relacje z dotychczasowymi klientami zostang pogorszone. W konsekwencji moze to spowodowac
trudnosci w realizacji celow strategicznych oraz nie pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu wynikow
finansowych. Zarzad Emitenta podkresla, ze przy tworzeniu strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i
podjeto dziatania majace na celu jego minimalizacjg.

Ryzyko zwiazane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest zaréwno ze $rodkow wiasnych, jak i kapitatu obcego, w tym obligacji
oraz pozyczek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢ wynikow finansowych osigganych przez Grupe
Kapitatlowa Emitenta, CDE S.A. nie bedzie w stanie wywiazywac si¢ ze swoich zobowigzan finansowych, a w
skrajnym przypadku moze to doprowadzi¢ to do utraty wyptacalnosci. Emitent stara si¢ utrzymywac¢ udziat
kapitalu obcego w finansowaniu dzialalnosci Emitenta na bezpiecznym poziomie nie przekraczajacym 50%
og6hu pasywow. W ocenie Zarzadu Emitenta, Spotka jest w stanie wywiagzac si¢ ze swoich zobowigzan, a ryzyko
zwigzane z wykorzystaniem kapitatu obcego jest dodatkowo redukowane poprzez odpowiednie planowanie
finansowe.

Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi
Zgodnie z informacja przekazang raportem biezacym nr 20/2013 Emitent zawart w dniu 21.10.2013 r. umowg o
dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 8.2
Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. Celem projektu jest zautomatyzowanie procesow
biznesowych z kluczowymi partnerami CDE S.A. dzigki wdrozeniu nowego systemu B2B. Warto$¢ projektu
oszacowana zostala na 686.700,00 PLN, natomiast kwota dofinansowania wynosi 480.690,00, tj. 70% catkowitej
kwoty jego realizacji. Pierwotnie projekt realizowany miat by¢ w okresie od poczatku stycznia do konca grudnia
2014 r., jednak strony podpisaty aneksy do umowy na mocy ktorych okres kwalifikowalnosci wydatkow zostat
wydtuzony do dnia 31.05.2015r.
W  przypadku realizacji projektu niezgodnie ze wskazang umowa, w szczego6lnosci: stwierdzenia
nieprawidtowosci, brakow lub btgdow w dokumentacji, opoznien w realizacji, nieztozenia informacji i
wyjasniefi, wprowadzenia nieuzasadnionych i niezatwierdzonych zmian, a takze w przypadku wykorzystania
srodkow niezgodnie z przeznaczeniem lub z naruszeniem procedur, pobrania dofinansowania nienaleznego lub
w nadmiernej wysoko$ci, istnieje dla Emitenta ryzyko:

e wypowiedzenia umowy lub jej natychmiastowego rozwigzania,

e wstrzymania wyplaty dofinansowania,

e odrzucenia wniosku o platnos¢,

e zwrotu catosci lub czesci dofinansowania wraz z odsetkami.
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Materializacja powyzszego ryzyka moze mie¢ istotne negatywne konsekwencje dla wynikow finansowych,
ptynnosci oraz mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta. Jednocze$nie Zarzad Emitenta zaznacza,
ze zapisy umowy nie odbiegaja od powszechnie przyjetych w przypadku dofinansowan. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Emitent wypetnia prawidtowo wszystkie zobowigzania wynikajace z powyzszej umowy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego najwigkszym
akcjonariuszem jest pani Alina Przyborowska — Bednarowicz, ktora posiada 1.050.000 akcji Spotki dajacych
prawo do 2.050.000 glosow, stanowigcych 20,19% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 33,07% ogdlne;j
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, ktora pelni jednoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu spotki zaleznej
Centrum Doradztwa Ekonomicznego Rating Sp. z o0.0.

Liczba gltosow posiadanych przez panig Aling Przyborowska — Bednarowicz powoduje, Ze ma ona istotny wptyw
na decyzje podejmowane na WZ. Istnieje ryzyko, ze podmiot dysponujacy przewazajacg liczbg glosow na WZ
Emitenta, b¢dzie w stanie w decydujacy sposob ksztattowaé strategi¢ i biezace funkcjonowanie Spotki.
Akcjonariusze mniejszo$ciowi moga nie byé w stanie w sposob efektywny wptywa¢ na uchwaty podejmowane
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie bgda mieli realnego udzialu w podejmowaniu
strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spotki. Nie ma gwarancji, ze decyzje podjete przez znaczacych
akcjonariuszy beda zgodne z interesem akcjonariuszy mniejszosciowych.

Emitent wskazuje, ze pani Alina Przyborowska — Bednarowicz bgdaca najwigkszym akcjonariuszem Emitenta
nie posiada wigkszosci glosow na WZA. Nie wystepuja ponadto inne istotne powigzania personalne i
organizacyjne pomi¢dzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sklad jego organdéw Ilub glownymi
akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organow Emitenta, a Autoryzowanym
Doradcg lub osobami wchodzacymi w sktad jego organow.

Zwroci¢ nalezy rowniez uwagg, ze przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
nalezycie zabezpieczajg interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy Emitenta
obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktory glosowat przeciwko danej uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu
lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu na
Walnym Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia
uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami.
To samo uprawnienie przyshuguje akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do
uchwat, ktore zostaty podjete pomimo, iz nie byly objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cig inwestycyjna

Poza kluczowymi obszarami dziatalno$ci Spotki jak posrednictwo finansowe oraz posrednictwa zwigzane z
rynkiem papierow wartosciowych, CDE S.A. kontynuuje takze dziatalnos¢ inwestycyjng. CDE S.A. w swojej
strategii opartej na dywersyfikacji ryzyka, polegajacej na inwestowaniu nadwyzek finansowych, skupia si¢ na
czterech obszarach: odnawialnych zrédtach energii, nowych technologiach w obszarze IT, sektorze
produkcyjnym, dziatalnosci handlowej. Dziatalno$¢ Emitenta w przedmiotowym zakresie, poza dostepnoscia
srodkow finansowych, uzalezniona jest od mozliwos$ci pozyskania nowych projektow inwestycyjnych. Istnieje
ryzyko, ze podjete przez Zarzad oraz pracownikéw Emitenta dzialania majace na celu pozyskanie nowych
projektow beda niewystarczajace. Niekorzystnie na mozliwos$¢ pozyskania nowych inwestycji moze wptynaé
takze wzrost konkurencji w branzy, a takze rozwoj alternatywnych metod finansowania projektow. Ponadto
istnieje ryzyko zwigzane z etapem rozwoju oraz poziomem osigganych wynikow finansowych potencjalnych
celow inwestycji, ktorego materializacja moze oznaczaé nie uzyskanie oczekiwanej stopy zwrotu, a takze strate
zainwestowanego kapitalu. Inwestycje w podmioty notowane na rynkach gietdowych wigza si¢ ponadto ze
zmiennos$cig wyniku finansowego wynikajaca ze sposobu wyceny i prezentacji takich aktywow. Kazdy z
wymienionych wyzej aspektow moze bezposrednio przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Emitenta. Zarzad
Emitenta zapewnia, iz dokonanie jakiejkolwiek inwestycji poprzedzone jest doglebng analiza oraz oceng
perspektyw rozwoju danego podmiotu. Wskazane dziatania majg na celu zapewnienie selekcji najbardziej
obiecujacych projektow, ktore moga przyczynic si¢ do wzrostu wartosci spotek wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego oraz maksymalizacji ich potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwiazane z kadrg zarzadzajaca i kluczowymi pracownikami

Emitent, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, jest silnie uzalezniony od kompetencji, wiedzy oraz
umiejetnosci Zarzadu oraz kluczowych pracownikdéw. Zwigkszony popyt na specjalistow na rynku pracy,
dziatania ze strony konkurencji lub rezygnacja z petnionej funkcji mogg doprowadzi¢ do utraty
wykwalifikowanego personelu. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw Emitenta mogtaby
wplynaé niekorzystnie na prowadzong dzialalno$¢ i osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia
opisywanego ryzyka Spotka oferuje konkurencyjne warunki pracy i wynagradzania pracownikow.
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Jednocze$nie Emitent zwraca uwagg, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent
zatrudnia na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub w innej formie jedynie 4 osoby.
Emitent zwraca jednak uwage, ze ryzyko zwiazane z prawidlowym prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta, wynikajace z malej liczby pracownikow jest niskie i dodatkowo jest ono ograniczone poprzez
korzystanie z ustug §wiadczonych przez podmioty zewngtrzne na zasadzie outsourcingu. Celem takiego rodzaju
prowadzenia dzialalnosci jest optymalizacja kosztow, dbanie o wigksza rentowno$¢ biznesu i wyniki finansowe.
W momencie jednak poszerzenia skali dziatalno$ci lub istotnego wzrostu znaczenia tego czynnika ryzyka,
Emitent podejmie kroki zmierzajace do dostosowania liczby pracownikéw do biezacych potrzeb prowadzenia
dziatalnosci.

Ryzyko konkurencji

Emitent $wiadczy uslugi w zakresie posrednictwa finansowego na polskim rynku dla matych i $rednich
przedsigbiorstw. W sektorze tym dziata duza liczba podmiotéw zard6wno krajowych, jak i zagranicznych, przez
co Emitent narazony jest na konkurencj¢ zarowno ze strony duzych, migdzynarodowych firm, jak i matych
podmiotéw konkurujacych ze sobg gtéwnie za pomoca cen oferowanych ushug. Niskie bariery wejscia, przy
stosunkowo duzej atrakcyjnosci samej branzy powoduja, ze moga pojawia¢ si¢ nowe przedsigbiorstwa,
prowadzace swoja dziatalno$¢ gléwnie na rynkach lokalnych.

W przypadku ujawnienia si¢ konkurencji silniejszej niz oczekiwana, moze dojs¢ do zmniejszenia
zainteresowania oferowanymi przez Spolke ustugami. Ponadto w wyniku zwickszenia liczby podmiotéw
oferujacych podobne ustugi istnieje ryzyko koniecznosci obnizania cen i marz, prowadzacego do malejacej
wielkosci przychodow uzyskiwanych z poszczegolnych projektow.

W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko zwigzane z aktywnoscig konkurencyjnych podmiotow nasila si¢ szczegdlnie
w okresie pogarszajacej si¢ koniunktury na rynkach finansowych. Sytuacja ta moze wymusza¢ na Emitencie
konkurowanie przede wszystkim cena, a nie jakoscig oferowanych ustug, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do nizszego niz oczekiwano poziomu wyniku finansowego.

Emitent stara si¢ minimalizowaé ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy poprzez systematyczng analize
raportow dotyczacych segmentéw rynku, na ktérych prowadzi lub planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ oraz poprzez
dywersyfikacje swojej dziatalnosci.

Ryzyko zmiennoS$ci stop procentowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana z wykorzystaniem kapitalu obcego, m.in. obligacji oraz pozyczek.
Ewentualna zmiana wysokosci stop procentowych nie pozostanie bez wplywu na dzialalnos¢ Spotki.
Materializacja niniejszego ryzyka w postaci wzrostu stop procentowych spowoduje podwyzszenie kosztow
finansowania dtugiem, tj. kosztow odsetkowych, co w konsekwencji negatywnie wplynie na wynik finansowy
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza oraz sytuacja na rynkach finansowych

Na funkcjonowanie Emitenta oraz sytuacj¢ na rynkach objetych jego dziatalno$cig istotny wplyw ma
ogolnogospodarcza sytuacja w Polsce i na $wiecie, wyrazajaca si¢ w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych. Zalicza si¢ do nich m.in.: poziom i dynamik¢ wzrostu PKB, poziom stdp procentowych,
wysoko$¢ dochodoéw gospodarstw domowych, stope bezrobocia, poziom nakladéw inwestycyjnych w
gospodarce oraz polityke gospodarczg i fiskalna.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ bowiem znaczacy wplyw na sklonnos¢ potencjalnych
klientow do korzystania z ustug $wiadczonych przez Emitenta, co w konsekwencji doprowadzi¢ moze do spadku
poziomu przychodéw Spotki, a tym samym pogorszenia wynikoéw finansowych z prowadzonej dziatalnosci.
Emitent w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej nabywa rowniez akcje spétek publicznych, ktoérych wycena w
znacznym stopniu uzalezniona jest od sytuacji panujacej na rynkach finansowych, na ktérg z kolei istotny wptyw
ma otoczenie makroekonomiczne w Polsce i na §wiecie. Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i1 na
$wiecie wplyna¢ moze negatywnie na sytuacje na rynkach finansowych, co moze przetozy¢ si¢ na wyceng akcji
spotek bedacych w portfelu Emitenta i ostatecznie pogorszy¢ wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy jest niestabilny i charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami oraz brakiem jednoznacznej
wyktadni. Prowadzi to do réznych interpretacji przepisoOw przez organy skarbowe i podmioty gospodarcze, co
sprawia, ze Spoétka funkcjonuje w niepewnym otoczeniu prawnym. Dodatkowo dlugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ nakladania wysokich kar pienieznych przez organy podatkowe
wzmacniajg wage tego ryzyka. Zmiana systemu podatkowego moze wptynaé negatywnie na rozwo6j Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepisow prawnych oraz ich interpretacji
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Otoczenie prawne w Polsce uznawane jest za mato stabilne. Przepisom brakuje jednoznacznej interpretacji, a
licznym zmianom towarzysza kosztowne procesy ich monitorowania, a nastepnie adaptacji przedsigbiorstw do
nowych warunkéw. Szczegdlnie istotne dla rozwoju dziatalno$ci Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. sa
zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego, kodeksu spdtek handlowych, ustawy o rachunkowosci oraz
aktow prawnych zwigzanych z rynkiem kapitatlowym. Skutkiem niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki wzrostu oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, rozumiane jako spadek przychodow oraz
zyskow Spolki. Istnieje zatem ryzyko, ze wprowadzone zmiany przepiséw prawnych moga negatywnie wptynaé
na dzialalno$¢ oraz sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem zdarzen losowych

W przypadku kazdej dziatalno$ci istnieje ryzyko wystapienia niemozliwych do przewidzenia niekorzystnych
zdarzen. Wystapienie zaktocen w przeptywie informacji dotyczacych projektow, awarie aczy telefonicznych
czy internetowych, przerwy w dostawie pradu moga skutkowa¢ opdznieniami w realizacji podejmowanych
dziatan, a w niektorych przypadkach moga mie¢ wptyw na ostateczny ksztatt projektow. Sytuacje takie moga
skutkowa¢ spadkiem zaufania klientoéw oraz pogorszeniem reputacji. Zarzad Emitenta deklaruje, ze przy kazdym
z podejmowanych dziatan zapewnione jest pelne zaangazowanie ze strony zespotu, ktory doktada wszelkich
staran aby minimalizowa¢ oraz przeciwdziala¢ wymienionym powyzej zagrozeniom.

7.2 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta oraz rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie si¢
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji 1 ptynnos¢ akeji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztaltowania sie ceny akcji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnos$ci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze
inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gietda jako Organizator ASO moze
zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) nawniosek emitenta,

2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gielda jako Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych
W alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gielda
jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne.

Gielda, jako organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélno$ci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych
naruszen, badz tez nie podjat dziatan majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, badz tez nie opublikowal okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, Gietda jako organizator
ASO moze:

1) natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z wezesniej natozong karg pienigzng

natozong za to samo naruszenie nie moze przekracza¢ 50 000 zi,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Gielda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej facznie z karg zawieszenia obrotu
albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interes6w inwestorow, Gielda jako organizator ASO, na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obr6t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz
miesigc.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie¢ w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Gielda jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku §rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadioéci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Gielda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Gietda jako organizator ASO moze
zawiesi¢ obrdot tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do terminu zawieszenia nie stosuje si¢
postanowienia § 11 ust. 1, to jest instrumenty finansowe moga zosta¢ zawieszone na okres dhuzszy niz 3 miesiace.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych
W alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda
jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pienigzna w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne.

Gielda, jako organizator ASO, podejmujac decyzje¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okres§lonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych
naruszen, badz tez nie podjat dziatan majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, badz tez nie opublikowat okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu Gielda, jako organizator
ASO moze:

1) nalozy¢ na emitenta kar¢ pienigzng, przy czym kara ta tacznie z wczesdniej natozong kara pienigzng

nalozong za to samo naruszenie nie moze przekracza¢ 50 000 zi,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Gielda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej tacznie z karg zawieszenia obrotu
albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako
organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykulu, stanowi, ze w przypadku gdy obrot danymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interes6Ow inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wicksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudna do przewidzenia
zmiennos¢ kursow akcji zarowno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowiazkdéw wynikajacych z
przepisOw prawa
Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spotki publicznej, w zwigzku z czym
KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajace z przepisOw prawa, w szczego6lnosci z przepisow
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W szczegblnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w
szczegblnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1. wydac decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2. natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3. wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu

na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pienig¢zng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5, KNF moze natozy¢ karg pieni¢zng do
wysokosci 1.000.000 zt.
Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowiazkéw wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci obowiazkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych emitenta z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zi, albo zastosowac obie kary
facznie.

8. Historia Emitenta

Rozpoczecie dziatalnos$ci przez przedsigbiorstwo jednoosobowe pod firmg CDE

SR partners Alina Przyborowska — Bednarowicz

Podpisanie znaczacej umowy zlecenia z Domem Inwestycyjnym BRE Banku (obecnie
mBank) z siedzibag w Warszawie

Sierpien 2009

Podpisanie umowy z Letus Capital S.A (wcze$niej GoAdvisers S.A.) z siedzibg w
Wrzesien 2010 Katowicach na posrednictwo obejmujace pozyskanie klientow przy emisji obligacji
zamiennych na akcje na kwote ponad 500.000 zt

Podpisanie umowy z Nicolas Games S.A. z siedzibg w Katowicach na posrednictwo
|V < UEE obejmujgce pozyskanie klientdow przy emisji obligacji zamiennych na akcje na kwote
1.000.000 zt
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Luty 2011

Maj 2011

Styczen - Czerwiec
2012

Sierpien 2012

Wrzesien —
Listopad 2012

Marzec 2013

Sierpien —
Pazdziernik 2013

Pazdziernik 2013

Marzec 2014

Kwiecien 2014

Czerwiec 2014

Pazdziernik 2014

Listopad 2014

Marzec 2015

Marzec 2015

ZRODLO: EMITENT

Podpisanie dwoch uméw z East Pictures S.A. z siedzibag w Warszawie na posrednictwo
w zakresie emisji obligacji zamiennych na akcje na taczng kwote ponad 2.000.000 zt

Podpisanie umowy na posrednictwo w zakresie emisji obligacji spotki CWPE S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (spotki wiodacej na rynku dotacji unijnych)

Posrednictwo przy sprzedazy znaczacych pakietow akcji m.in. Internet Works S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy oraz Apollo Capital S.A. (wczesniej Guardier S.A.) z siedziba
we Wroctawiu

2 sierpnia 2012 roku nastgpito przeksztatcenie przedsiebiorcy pod firmg CDE Partners
Alina Przyborowska — Bednarowicz w Spotke Akcyjna pod firmg Centrum Doradztwa
Ekonomicznego i zarejestrowanie Spotki w KRS pod numerem 0000428831

Przeprowadzenie oferty prywatnej 1.200.000 akcji serii D oraz 250.000 akcji serii E, w
ramach ktorych spotka pozyskata tacznie 512.500 zt

25 marca 2013 r. Centrum Doradztwa Ekonomicznego zadebiutowalo na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Do
obrotu wprowadzono tacznie 3.450.000 akcji serii B, C,Di E

Zatwierdzenie wniosku, a nastepnie podpisanie umowy o dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.2 Wspieranie
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B, obejmujacego stworzenie aplikacji
majacej na celu automatyzacj¢ procesé6w biznesowych z kluczowymi partnerami
Whioskodawcy - Autoryzowanymi Doradcami $wiadczacymi ustugi w zakresie
wprowadzania podmiotéw gospodarczych na rynek NewConnect

24 pazdziernika 2013 r. Emitent zawarl umowg inwestycyjng na lgczng warto$¢
795.000 z1, polegajaca na objeciu akcji spotki Inventi S.A., dziatajacej w branzy
odnawialnych zrodet energii

Przeprowadzenie emisji 380 dwuletnich obligacji serii A o tacznej warto$ci nominalne;j
380.000 zt

7 kwietnie 2014 r. CDE zakupilo akcje spotki z branzy elektronicznej, w tym
zajmujacej si¢ produkcja elementdéw wykorzystywanych przy pozyskiwaniu
alternatywnych zrodet energii, za taczng kwote rowng 810.000 zt

30 czerwca 2014 r. podjgcie Uchwaty Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii F w drodze
subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS
w dniu 10.12.2014 r.

Podpisanie listu intencyjnego z BARMA CAPITAL INVESTMENTS LLC,
podmiotem z siedzibg w USA, zakladajacego mozliwos¢ wspotpracy w zakresie
reprezentacji i promocji polskich przedsigbiorstw na rynku publicznym oraz wsrod
instytucji finansowych w USA oraz dokapitalizowanie Spotki kwota 500.000 zt przez
ww. podmiot w ramach emisji akcji serii F

Realizacja istotnej umowy dla podmiotu z siedziba w Londynie, w ramach ktorej
Emitent pozyskal na jego rzecz podmiot posiadajacy aktywa zwigzane z branza
logistyczng o warto$ci w przedziale 45.000.000 zt — 65.000.000 zt

Nabycie za kwote ponad 2 min zt akcji spotki z sektora bankowego, wchodzacej w
sktad indeksu Wig 20, a nastepnie ich zbycie w zwiazku z wydaniem przez Komisje
Nadzoru Finansowego zalecen w sprawie niewyptacania dywidend z zysku za rok 2014
przez banki, ktore udzielaty kredytow we frankach szwajcarskich.

Zbycie akcji spotki dziatajacej w branzy elektroniki stanowigce istotne aktywa
Emitenta, nabytych w kwietniu 2014 r.
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9. Opis dzialalnosci Emitenta

Spotka Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. powstata 2 sierpnia 2012 roku w wyniku przeksztatcenia firmy
Centrum Doradztwa Ekonomicznego ,,Partners” Alina Przyborowska — Bednarowicz w spotke akcyjna.

CDE S.A. specjalizuje si¢ w $wiadczeniu ustug na rynku kapitalowym. Podstawowa dziatalno§¢ Spotki
ukierunkowana jest na posrednictwo finansowe oOraz posrednictwo zwigzane z rynkiem papieréw
warto$ciowych, w tym:

e pozyskiwanie kapitalu w ramach emisji akcji i obligacji,

e fuzje i przejgcia,

e due diligence.

Emitent prowadzi takze dziatalno$¢ inwestycyjna.

Pozyskiwanie kapitalu w ramach emisji akcji i obligacji

Emitent §wiadczy ustugi zwigzane ze wsparciem podmiotdw gospodarczych w zdobywaniu niezbgdnego do
rozwoju przedsigbiorstwa finansowania. Zakres oferty obejmuje okreslenie potrzeb kapitalowych, identyfikacje
najbardziej odpowiadajacych oczekiwaniom zrédel pozyskania kapitalu, a takze oceng sytuacji w jakiej si¢
znajduje si¢ przedsigbiorstwo.

Wypracowane kontakty oraz wiedza i do§wiadczenie na rynku kapitalowym oséb wchodzacych w sktad zespotu
Emitenta umozliwiaja aktywne uczestniczenie w pozyskiwaniu inwestoréw oraz kapitalu przy emisjach
instrumentow finansowych, przede wszystkim akcji oraz obligacji. Podstawowym obszarem dziatalnosci
Emitenta, w wyzej wymienionym zakresie, jest sektor matych i srednich przedsigbiorstw.

Fuzje i przejecia

Procesy taczenia si¢ przedsigbiorstw i zwigzana z tym koncentracja kapitatlu stanowig podstawe rozwoju
podmiotéw gospodarczych we wspodltczesnej gospodarce rynkowej. Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
$wiadczy ustugi posrednictwa na polskim rynku, w tym wyceny przedsi¢biorstw na potrzeby fuzji, przejec i
planowanych upublicznien.

Due diligence

Procedura due diligence staje si¢ nieodtagcznym elementem poprzedzajacym dokonywanie strategicznych
transakcji kapitatowych, narz¢dziem umozliwiajagcym realizujacym je stronom identyfikacje ryzyka zwigzanego
z tymi transakcjami oraz identyfikacj¢ potencjalnych efektéw synergii.

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Istotng galezig dziatalno$ci Emitenta sg inwestycje kapitatowe ze szczegdlnym uwzglednieniem inwestycji w
spotki z zakresu innowacyjnych technologii z jednoczesna optymalng dynamika zwrotu z inwestycji. Strategia
inwestycyjna Emitenta opiera si¢ o inwestycje w spotki z ugruntowanym zespotem zarzadzajacym, okreslonym
modelem biznesowym oraz trendem w prowadzonej dziatalnosci. W obszarze zainteresowan Centrum
Doradztwa Ekonomicznego S.A. znajduja si¢ podmioty we wezesnej stadium rozwoju, a takze przedsigbiorstwa
funkcjonujace juz na rynku majace wizj¢ rozwoju, lecz potrzebujace zaplecza kapitalowego. Inwestycje
kapitatowe Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. przewiduja horyzont czasowy od 6 miesiecy do 3 lat.
Strategia dziatania Spotki ma na celu jej rozbudowe fundamentalng oraz utworzenia nowego kierunku
aktywnosci biznesowej Emitenta.
Zgodnie ze zaktualizowang strategig inwestycyjng przekazang raportem biezgcym nr 36/2014 Spétka skupia sie
na nastgpujacych branzach:

e odnawialne Zrédla energii (Emitent jest akcjonariuszem m.in. spotki Inventi S.A. i posiada akcje

stanowiace 12,44% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki),,

e nowe technologie w obszarze IT,

e sektor produkcyjny,

e dziatalno$¢ handlowa.

CDE S.A. jest rowniez wtascicielem portalu internetowego www.cdesa.pl, na ktorym prezentowane sa analizy
spotek gietdowych. Przedmiotowe komentarze obejmuja zardwno analizg sytuacji wewnetrznej prezentowanych
spotek, jak i ich otoczenia zewnetrznego. Opracowania uzupeliane sa o analizy wykorzysujace narzedzia
analizy technicznej.

Wybrane dane finansowe
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(w tys. z}) 2012 2013 31 grudnia 2014
Aktywa trwale 175 168 617
Aktywa obrotowe 1508 4124 13599

Kapitaly wlasne 1088 2 555 10 232
Zobowiazania i
rezerwy na 595 1738 3983
zobowiazania
Przychody n?tto ze 295 373 258
sprzedazy
Koszty dzm!all!osu 341 631 331
operacyjnej
Zysk z dz1al_aln_0sc1 46 259 122
operacyjnej
Przychody finansowe 5802 6 943 11 150
Koszty finansowe 5597 4724 2547
Zysk netto 127 1467 6913

Zrodto: Emitent

10. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z wyszczegélnieniem akcjonariuszy
posiadajacych ponad 5% udziatu w ogolnej liczbie gtosow na WZ:

Akcjonariusz

Liczba
akcji

Udzial w
kapitale

Liczba
glosow

Udzial w

glosach

Alina Przyborowska-Bednarowicz 1050 000 20,19% 2 050 000 33,07%
Ef\gMA CAPITAL INVESTMENTS 500 000 9.62% 500 000 8.07%

Pozostali 3650 000 70,19% 3650 000 58,87%
Razem 5200 000 100,00% 6 200 000 100,00%

ZRODLO: EMITENT

11.Informacje dodatkowe

11.1 Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 520.000,00
zt (pig¢set dwadziescia tysigcy zlotych) i dzieli si¢ na:
a. 1.000.000 (stownie; jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesig¢ groszy) kazda,
b. 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda,
c. 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
d. 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda,
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e. 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysigcy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,
f.  750.000 (stownie: siedemset pie¢dziesiat tysi¢cy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoéci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
Kapital zaktadowy zostat optacony w pehi.

11.2 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: http://cdesa.pl/relacje-inwestorskie/dokumenty-
korporacyjne/oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sa do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect http://www.newconnect.pl i na
stronie Emitenta http://cdesa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-ebi-2/.

W siedzibie Emitenta dost¢pne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksigge protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséw uchwat.

12.Informacja o miejscu udostepnienia dokumentow

Ostatni udostgpniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentow tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe obj¢te niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii B, C, D i E Emitenta.
Dokument ten zostal sporzadzony na dzien 26 lutego 2013 r. i zostat udostepniony na stronie internetowej
http://www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta http://cdesa.pl/relacje-
inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/.

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku NewConnect
http://www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta: http://cdesa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-ebi-2/
oraz udostgpnione w siedzibie Emitenta.
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13. Zalgczniki
13.1 Statut Emitenta

TEKST JEDNQLITY
STATUTU SPOLKI ]
CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO SPOLKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
. Firma Spo6tki brzmi: ,,Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna".
. Spotka moze uzywac skrotu firmy "CDE S.A.”.
. Siedzibg Spoiki jest miasto Torun.
. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
. Spotka moze tworzy¢ filie, oddziaty i biura na terytorium Rzeczypospolitej 1 poza jej granicami.
. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
Zalozycielem Spotki jest przystepujacy do niej Przedsigbiorca Przeksztalcany Alina Przyborowska-
Bednarowicz, PESEL 79072714625, NIP 8441856208, REGON 200287870 prowadzacy jednoosobowa
dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz, adres: 16-400 Suwatki,
ul. Noniewicza 38¢/61.

AN DN AW =

=~

PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§2
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych — PKD 64.99.Z,
2) Leasing finansowy — PKD 64.91.Z,
3) Pozostate formy udzielania kredytow - PKD 64.92.Z,
4) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD 70.22.Z,
5) Dziatalnos$¢ agencji reklamowych - PKD 73.11.Z,
6) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji — PKD 73.12.A,
7) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) — PKD 73.12.C,
8) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych — PKD 73.12.B,
9) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD 73.12.D,
10) Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaj¢é sportowych i rekreacyjnych — PKD 85.51.7,
11) Pozaszkolne formy edukacji artystycznej — PKD 85.52.Z,
12) Pozaszkolne formy edukacji z zakresu nauki jazdy i pilotazu — PKD 85.53.Z,
13) Nauka jezykoéw obcych — PKD 85.59.A,
14) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59.B,
15) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z,
16) Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,
17) Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.Z,
18) Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow — PKD 58.14.Z,
19) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza — PKD 58.19.Z,
20) Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania — PKD 58.29.Z,
21) Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i1 oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.41.Z,
22) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem — PKD 62.01.Z,
23) Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — PKD 62.02.Z,
24) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych — PKD 62.09.Z,
25) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ — PKD 63.11.Z,
26) Dziatalno$¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z,
27) Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i1 funduszow
emerytalnych — PKD 66.19.Z,
28) Dziatalno$¢ holdingow finansowych — PKD 64.20.Z,
29) Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych — PKD 64.30.Z.
30) Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) — PKD 82.20.Z,
31) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasng reke — PKD 68.10.Z,
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32) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek — PKD 45.11.Z
33) Pozostate formy udzielana kredytow w tym finansowanie transakcji handlowych — PKD 64.92.Z,
34) Dziatalnos$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — PKD 82.91.Z.

KAPITAL ZAKEADOWY I AKCJE

§3
1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 520.000,00 zt (pigéset dwadziescia tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na:
a) 1.000.000 (stownie; jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesi¢¢ groszy) kazda,
b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,
c¢) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,
d) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,
e) 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.
f) 750.000 (stownie: siedemset pigcdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.
2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do dwoch glosow.
3. Akcje serii A, serii B 1 serii C zostaly oplacone w catosci przed zarejestrowaniem Spotki — zostaty pokryte
wktadem niepieni¢znym w postaci przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego Przedsigbiorcy
Przeksztalcanego prowadzacego jednoosobowa dzialalno$é gospodarcza pod nazwa CDE Partners Alina
Przyborowska — Bednarowicz.
4. Spotka moze podwyzszy¢ kapitatl zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i na okaziciela)
wydawanych za wklady pieni¢zne albo za wkiady niepieni¢zne, albo w drodze podwyzszenia warto$ci
nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajacych z kodeksu spoétek handlowych
kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze Srodkow Spotki. Akcje wydawane za wktady pieniezne powinny
by¢ optacone w cato$ci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
5. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa.

§ 3a
1. Zarzad Spoéiki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego Spotki w
ramach kapitalu docelowego o kwote nie wigksza niz 225.000 zt (dwiescie dwadziescia pigé tysiecy ztotych), w
terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,kapitat docelowy™).
2. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego bgdg akcjami na okaziciela i moga by¢ pokrywane wktadami
pieni¢znymi lub niepieni¢znymi.
3. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitalu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia.
4. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantOw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objgcia akcji w ramach kapitalu docelowego.
5. Zarzad Spoiki, za zgoda Rady Nadzorczej, jest upowazniony do wyltaczenia prawa poboru w catosci lub czgéci
przez dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub
w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych.
6. Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, w szczeg6lnosci jest umocowany do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,
b) zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjna, subemisj¢ ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji,
¢) podejmowania uchwal oraz innych dziatlan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,
d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w
sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie tych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

§ 3b
1. Akcje moga by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Spoétke za zgoda akcjonariusza (umorzenie
dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych.
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2. Umorzenie dobrowolne akcji Spotki moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.

3. Umorzenie akcji jest mozliwe jedynie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawna
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia, sposob obnizenia kapitatu zakladowego oraz kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i zrédta finansowania.

5. Uchwata o umorzeniu akcji moze by¢ poprzedzona porozumieniem zawartym z akcjonariuszem, ktérego akcje
maja by¢ umorzone. W porozumieniu zostanie ustalona ilo$¢ akcji, ktére beda podlega¢ umorzeniu oraz cena,
za jaka akcje zostang nabyte. Skuteczno$¢ porozumienia bedzie uzalezniona od podjecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

ORGANY SPOLKI

§4
Organami Spotki sa:
1. Zarzad Spofki,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

A. Zarzad
§5

1. Zarzad Spoiki liczy od jednego do trzech cztonkow.

2. W przypadku Zarzadu jednoosobowego Cztonka Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego Akcjonariusz Alina Przyborowska - Bednarowicz PESEL 79072714625 jest
uprawniona do powotania jednego Czlonka Zarzadu. W przypadku zbycia przez Panig Aling Przyborowska-
Bednarowicz wszystkich akcji uprawnienie do powolywania i odwotywania Cztonka Zarzadu przekazywane jest
odpowiednio do kompetencji Rady Nadzorczej. Funkcje Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

3. Pierwsi cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez Zatozyciela Spotki i w kazdym czasie
mogg zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji jednomyslng decyzja Rady Nadzorcze;j.

4. W stosunkach z cztonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu umow, Spotke reprezentuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Radg.

5. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

6. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzgdowania.

7. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§6
1. Zarzad prowadzi sprawy Spofki i ja reprezentuje.
2. Dziatalno$cig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
3. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu okresla Regulamin
uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§7
1. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki.
2. W sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci Spoiki, konieczna jest uprzednia uchwata Zarzadu,
chyba Ze chodzi o czynno$¢ nagla, ktdrej zaniechanie mogloby narazi¢ Spotke na szkodg. Sprawg przekraczajaca
zakres zwyklych czynnosci jest w szczegolnosci zaciggnigcie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem o
warto$ci powyzej 500.000 zt (stownie: pieéset tysiecy) ztotych.
3. W razie dokonania czynno$ci z naruszeniem ust. 2 powyzej, cztonek Zarzadu moze zosta¢ pociagnigty do
odpowiedzialnosci przez Spotke.

§8
Cztonek Zarzadu nie moze zajmowac si¢ bez zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spdice konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spoiki kapitatowej badz uczestniczy¢é w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez czionka
zarzadu co najmniej 10% udzialéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu.

B. Rada Nadzorcza
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§9
1. Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru nad dziatalno$cia Spotki.
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spoiki, ktore okreslaja
w szczegolnosci jej sklad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne
Zgromadzenie, okreslajacego organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade.
3. Rada sktada si¢ z 5 do 7 cztonkéw.
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
5. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji.
6. Pierwsi cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powolani przez Zatozyciela Spotki.
7. Mandaty cztonkéw Rady wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy pelnienia funkcji oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek
handlowych.
8. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.
9. Sktad Rady Nadzorczej jest ustalany w ponizszy sposob:
a. Akcjonariusz Pani Alina Przyborowska — Bednarowicz PESEL 79072714625 powotuje i odwotuje trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku pigcioosobowego sktadu Rady Nadzorczej, a czterech cztonkéw Rady
Nadzorczej w przypadku szescioosobowego lub siedmioosobowego sktadu Rady Nadzorczej, tak dlugo jak
pozostaje akcjonariuszem posiadajacym akcje Spotki. Powotanie i odwotanie dokonane jest przez oswiadczenie
pisemne skierowane na adres Spotki. Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego
weczesniej przez Panig Aling Przyborowska-Bednarowicz. Powotanie i odwotanie moze nastapi¢ dowolng ilos¢
razy w trakcie jednej kadencji Rady Nadzorczej.
b. W przypadku zbycia przez Panig Aling Przyborowska-Bednarowicz wszystkich akcji uprawnienie do
powolywania i odwotywania czlonkéw Rady nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji
Walnego Zgromadzenia.
c. W przypadku powotania Rady Nadzorczej sktadajacej si¢ z wiecej niz 7 cztonkdéw, Akcjonariusz Pani Alina
Przyborowska-Bednarowicz powotuje i odwotuje takg liczbe cztonkow Rady Nadzorczej, ktoéra odpowiada
iloczynowi ogélnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej i wspotczynnika 0,6 przy czym ewentualne cze$ci
utamkowe tego iloczynu zaokragla si¢ w gore do najblizszej liczby catkowitej. Jezeli w spotce funkcjonuje Rada
Nadzorcza, w sktad ktorej nie wchodzi odpowiednia liczba 0s6b powotanych przez Panig Aling Przyborowska-
Bednarowicz, Akcjonariusz ten ma prawo powota¢ w sktad Rady Nadzorczej osoby przez siebie wybrane w
liczbie okreslonej w sposdb oznaczony w zdaniu poprzednim.
d. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie

§ 10
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposob taczny.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

§11
1. Rada sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Kazdy
cztonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzglgdzie interes Spotki.
2. Do kompetencji Rady nalezy:
a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomoscei lub udziatu w nieruchomosci;
b) wybor biegltego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki; przy wyborze
biegtego rewidenta Rada powinna uwzglednia¢, czy istniejg okolicznos$ci ograniczajgce jego niezaleznos$¢ przy
wykonywaniu zadan; zmiana biegltego rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na pig¢ lat, przy czym przez
zmiang biegtego rewidenta rozumie si¢ rowniez zmiang osoby dokonujacej badania; ponadto w dtuzszym okresie
Spotka nie powinna korzysta¢ z ushug tego samego podmiotu dokonujacego badania;
C) powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spoiki;
d) zawieranie umow z cztonkami Zarzadu;
e) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;
f) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkoéw Zarzadu;
g) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu Spotki;
h) delegowanie cztonkow Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw zarzadu niemogacych
sprawowac swoich funkcji;
i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spoétki;
j) sktadanie do zarzadu Spotki wnioskow o zwotanie walnego zgromadzenia;
k) zwotywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwola go w terminie;
1) zwotywanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.
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§12
1. Posiedzenia Rady odbywajg si¢ w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.
2. Posiedzenia Rady odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, chyba ze w pismie zwolujacym posiedzenie Rady zostanie
wskazane inne miejsce.
3. Posiedzenie Rady moze takze odbyc¢ si¢ bez formalnego zwotania, o ktorym mowa powyzej, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady wyraza na to zgode oraz zaden z nich nie zglosi sprzeciwu co do porzadku obrad posiedzenia.
4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecno$ci
przewodniczacego posiedzenia wybiera Rada.
5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkow,
a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, chyba ze Statut
albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowia inaczej.
6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu s$rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tre$ci projektu uchwaty i mogli nad nim gltosowac.
7. Czlonkowie Rady moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie

§13

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdtki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.

3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty
zgloszenia wniosku.

§14
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w miejscowosci w ktorej znajduje si¢ biuro Zarzadu
oraz w Toruniu.

§15

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wiekszoscig glosdw oddanych, o ile przepisy ustawy lub
niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spotek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu Spotki
wymagana jest wickszos$¢ 3/4 glosd6w oddanych.

3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych
do gtosowania.

§ 16
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnosci inny
cztonek Rady, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera si¢ przewodniczacego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okre$lajacy szczegotowo tryb prowadzenia obrad.

§17
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,
b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
¢) udzielenie cztonkom organow spoiki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy zawiagzaniu Spoltki lub
sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
e) zbycie przedsigbiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,
f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, a takze zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,
g) rozwiazanie Spoiki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
1) powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
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j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza lub Zarzad,

1) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spotek Handlowych lub niniejszy Statut.

2. Do nabycia, zbycia nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie jest wymagana
uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 18
1. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ dnia 31 grudnia 2012 roku.

§19
Spotka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
¢) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

§20
1. Na kapitat zapasowy przelewa si¢ co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.
2. Odpisu na kapital zapasowy mozna zaniechaé¢, gdy stan tego kapitatu bedzie rowny 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu akcyjnego.
3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czg¢$¢ kapitatu zapasowego — w
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego moze byé wykorzystana na pokrycie strat bilansowych.

§21
Zysk powstaly po dokonaniu obowigzkowych odpisoéw przeznaczony jest na:
- pokrycie strat za lata ubiegte,
- dywidende dla akcjonariuszy, w wysokos$ci okreslonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,
- inne cele stosownie do uchwal Walnego Zgromadzenia.

§22
1. Wyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie okre$la dzien, wedlug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.
3. Zarzad moze wyptacaé zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§23
Spotka publikuje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

13.2 Odpis z KRS
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGDO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.04.2015 godz. 14:58:15
NMumer KRS: 0000428831

Informacia odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. . z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Data refestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 02.08.2012
Ostatni wpis | Numer wpisu 11 Data dokonania wpisu 10.12.2014
Sygnatura akt TO.VIT NS-REJKRS/13750/14/545
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W TORUMNIU, VII WYDZIAL GOSPODARCIY KRAJOWEGD REJESTRU
SADOWEGD
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Mumer REGON/NIP REGON: 200715224, NIP: 8442350729
3.Firma, ped kidra spitka dziala CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGD SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] refestracjii . |-e—-
5.Czy przedsighiorca prowadzi dzialalnesc  |MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spatki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE

pogythu publicznega?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5izdziba kraj POLSKA, woj. KUIAWSKO-POMORSKIE, powiat M, TORUN, gmina M. TORUN, misjsc. TORUN
2.Adres ul, SZEROKA, nr 23, kok, 3, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA

3.Adres pocaty elektronicznej 000 [-eee-

4. Adres stromy intemetowsj 0000 [-e—-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacie o statucie
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16.07.2012 R. W KN JOANNY SZMANDA - CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP. A NR 3302/2012
SPORZADZONO STATUT SPOLKI AKCYINE]

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1
statutu

2 31.08.2012 R, W KN JOANNY SZMANDA-CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP. A NR 4250/2012
UCHWALA NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ZMIENIOND § 3 UST. 1,
DODAND § 34, § 3B, ORAZ OSWIADCZENIEM ZARZADU DOOKRESLOND WYSOKOSC KAPITARU
7AKLADOWEGO W § 3 UST. 1 STATUTU - AKT NOTARIALNY 7 DNIA 21.09.2011, REP. A NR
4325/2012, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKI

3 31.08.2012 R, W KN JOANNY SZMANDA-CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP, A NR 4250/2012
ZMIENIOND § 3 UST. 1

29.11.2012 R, W KN LUKASZA CHWIALKOWSKIEGD W TORUNIU, REP. A NR 5535/2012
ZMIENIONG § 3 UST. 1 - DSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKT O DOOKRESLENIU WYSOKOSCT
KAPTTAEU ZAKEADOWEGO W STATUCIE

4 07.12.2012 R, W KN LUKASTA CHWIALKOWSKIEGO W TORUNIU, REP. A NR 5657/2012
ZMIENIONC § 1 UST. 3, § 7UST. 2,§ 9, § 17 UST. 1 LIT. I, § 5 UST. 2, § 11 UST. 2 LIT. C

5 30.06.2014 R.; REP A NR 2352/2014, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKT; KANCELARIA
NOTARIALNA W TORUMNIU

ZMIANA: § 2 STATUTU; UCHWALONG TEKST JEDNOLITYY STATUTU.

6 30.06.2014 R., REP. A NR 2952/2014, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKL, KANCELARIA
NOTARIALNA W TORUNIU, UL, LAFTENNA 32,

ZMIEMIONG § 3 UST.1 STATUTU SPOLKI; TAMZE

20.11.2014 R., REP. A NR 5162/2014, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKI DOOKRESLONOD
WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO I ZMIENIONO § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKL

Rubiyka 5

1.Czas, na jaki zostals utworzona spofka NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, preeznaczonego do
ogloszen spalki

4.Czy statut proyznaje uprawmienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majathu spolki nie wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziahy [MIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposch powstania spotki

1.0kreslenie ckolicanosc powstania

PREEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacia o uchwale

PRZEKSZTALCENIE PREEDSIEBIORCY W SPlf)LKE AKCYINA, OSWIADCZENIE O PRZEKSZTALCENIU
PRZEDSIEBIORCY Z DMIA 18 LIPCA 2012 R. [AKT NOTARIALNY REP. A MR 3302/2012)

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji i Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spatka

1 1.Nazwa lub firma

CDE PARTNERS ALTNA PRIYBOROWSEKA - BEDNAROWICZ

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byt zarejestrowany

EWIDENCIA DIIALALNOSCI GOSPODARCZE]

3.Numer w rejestrze

4, Nazwa sadu prowadzacego rejestr
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E.Numer REGON 200287870

& MNumerNIP |-

Rubiyka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka & - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitabu zakladowego 520 000,00 ZL
2. Wysokodt kapitaby docslowego 225 000,00 Zk
3 Liczha akcji wszystkich emisji S200000
4 Wartest nominalna akdgi 0,10 Zt
S KEwotowe okreslenie czesci kapitahy 520 000,00 ZL

wplaconego

6. Wartosf nominalna warunkowego
podwyZszenia kapitafu zakladowego

Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akdi

1 1.Mazwa serii akcji

AKCIE IMIENNE SERII A

2.Liczba akciji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowans

1.000.000 { JEDEN MILION) LICZBA AKCII UPRZYWILEIOWANYCH.,

AKCIE IMIENNE A SA UPRZYWILEIOWANE W TEM SPOSOE, ZE JEDNA AKCIA DAJE PRAWD DO

DWOCH GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

2 1.Nazwa serii akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERIIE

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie =3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

3 1.Mazwa serii akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII C

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII D

2.Liczha akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie =3

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
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uprzywilejowane
5 1.Mazwa serii akcji AKCIE ZWYELE MA OKAZICIELA SERILE
2.Liczba akcji w danej serii 250000
3,Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akcje nie sg
uprzywilejowane
& L.Mazwa serii akcji AKCIE ZWYELE MA OKAZICIELA SERILF

2.Liczba akcji w danej serii

750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akcje nie sg
uprzywilejowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligadi zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa MNIE
upowaznieni do emisji wamrantow
subskrypoyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Mazwa organu uprawnionege do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentac)i podmiotu KAZDY CZLONEK ZARZADU MA PRAWD DO SAMODZIELNE] REPREZENTACII SPOLKT
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Mazwisko [ Nazwa lub fima JANKOWSKL

2.Imiona PAWEL

3.Mumer PESEL/REGON 83040909177

4. Mumer KRS Fra

S.Funkcja w organie reprezentujagcym  |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostaks Zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakief zostala zawieszona  [---—-

Rubryka 2 - Organ nadzomu

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
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Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko JASINSKI
2.Imiona CEZARY
3.Numer PESEL 87011811512
7 |1Mazwiske LEZUCH
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 83041906371
3 1.Mazwisko DAGIEL
2.Imiona AGNIESZKA
3.Mumer PESEL 71022700702
4 1.Mazwisko JURA
2.Imiona MICHAL
3.Mumer PESEL 81061611833
5 1.Mazwisko KOSAKOWSKA
2.Imiona PAULINA AMETA
3.Numer PESEL 80122211845

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubiyka 1 - Przedmiot dzizfalnosc

1.Przedmiot przewaZajjcej dzialalnosc 1 -

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dzizlalnosd 1 B4, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLLGOWA, GDZIE INDZIE]
preedsigbioncy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZAMNIA

5 73, 11, Z, DZIALALNOSE AGEMCTI REKLAMOWYCH

[ 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPREEDAFY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZN

7 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERMET)

8 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

B 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPREZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

10 B5, 51, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACII SPORTOWE] ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH I
REKREACYINYCH

11 B5, 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACII ARTYSTYCZNED
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12 |85, 53, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACIL Z ZAKRESU NAUKI JAZDY T PILOTAZU

13 |85, 59, A, NAUKA JEZYKOW OBCYCH

14 (85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACIL, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKDWANE

15 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZ AWIONYMI

16 |69, 20, Z, DIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

17 |88, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

18 |58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM T POZOSTALYCH PERIODYKOW

19 (58, 19, Z. POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA

20 [5B, 29, Z, DIIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANLA

21 (47,41, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

22 (62,01, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

23 |62, 02, 7, DIIALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

24 |62, 09, Z. POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

25 |63, 11, Z, PRIETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DZIALALNOSC

26 (63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERMETOWYCH

27 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA USLUGT FINANSOWE, Z WYLACTENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

28 |64, 20, Z, DIIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

23 (64, 30, Z, DIIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

30 |82, 20, Z, DIIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

31 (6B, 10, Z, KUPNO T SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

32 |45, 11, 7, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMDCHODOW OSOBOWYCH T FURGONETEK

33 (B2, 91, 7, DIIALALNOSE SWIADCZOMNA PRZEZ AGENCIE INKASA T BIURA KREDWTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

podmictu

Rodzaj dekumentu Nr kolejny w | Data zhodenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 28.06.2013 02.08.20132 - 31.12.2012
TR IR T 2 07.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opini (1 FrEE 02.08.2012 - 31.12.2012
TEIIT RIS 2 i 0D 0L.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o zhozeniu uchwaky (1 FEEE 02.08.2012 - 31.12,2012
s hidid 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
zatwierdzeniu sprawozdania
finansoweago
4.Wzmianka o zhozeniu 1 hidid 02.08.20132 - 31.12.2012
T 2 #HEE 0D 0L.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitabowej

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowsj organizaci pogytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpisow

Rubivka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosdi, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiodc z uwagi na fakt, 2o majgtek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, e z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Ukwidacia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spatki

Brak wpisdw
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Rubiyka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informada o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosdowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informaga o postepowaniu ukiadowym

Brak wpiscw

Rubiyka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym

Brak wpiscw

Rubryka 8 - Informadia o zawieszeniu dziatalnosd gospodarcesj

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 01.04.2015

adres strony internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: https:/fems. ms.gov.pl

strona | 44



CDE S.A.

Dokument Informacyjny CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO S.A.

13.3 Definicje skrotow

Gielda, GPW, Gielda
Papieré6w Wartosciowych
GUS

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieré6w WartoSciowych
Kodeks spolek
handlowych, KSH
Komisja, KNF

KRS

MSR/ MSSF

NBP
NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Ordynacja podatkowa

PLN, zl, zloty

Dokument Informacyjny,
Dokument
PSR

Rada Gieldy

Regulamin ASO,

Regulamin NewConnect

Rynek NewConnect,
NewConnect,
Alternatywny System
Obrotu, ASO

Spotka, Centrum
Doradztwa
Ekonomicznego Spoétka
Akcyjna, Centrum
Doradztwa
Ekonomicznego S.A., CDE
S.A., CDE, Emitent
Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Ustawa 0 KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie
konkurencji

i konsumentow

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Glowny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci/ Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka
Akcyjna z siedzibg w Toruniu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie
S.A. pod nazwa NewConnect

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr
8, poz. 60, z pdzn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Regulaminu ASO

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwalg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwa NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna z siedziba w Toruniu

Statut Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna z siedziba w Toruniu

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz. U. z
2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
2010 . Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2007 r. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (t.].
Dz. U.z2010 r. Nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (t.].
Dz. U.z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdzn. zm.)
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Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnoS$ci cywilnoprawnych (t.j.

AN LLLE SN 1), U, 7 2010 r. Nr 101, poz. 649, z pozn. zm.)
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz. U. z
spadkéw i darowizn 2009 r. Nr 93, poz. 768, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,

Ustawa 0 rachunkowosci poz. 1223, 7 pozn. zm.)

VAT Podatek od towardw i uslug

W2z, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki

Walne Zgromadzenie Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna z
siedzibg w Toruniu

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spolki, Zarzad Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna z siedziba w
Zarzad Emitenta Toruniu
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