DOKUMENT INFORMACYIJNY

ATHOS VENTURE CAPITAL SPOtKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzony na potrzebe wprowadzenia akcji serii G do obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

v

Dokument Informacyjny sporzgdzono dnia 07 grudnia 2016 r.



1. O4SWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYINYM
1.1, Emitent

Nazwa femy Athos Venture Capital 5.A, (dawnie: Centrum
Doradrtwa Ekonomicnego S.A |

Adres siedziby =S 00-074 Warstawsa, ul Trebacka 4

SUHOMS iIntemelowa www coesa pl

NIP 5642350729

TREGON 200715224

Ornaczenie S3du Sad Rejonowy w Toruaw, VIl Wydnal Gospodarcry
Krajowego Rejestru Sadewago

KRS 0000422831

Ofwiadcaenie Emitenta

Daialaqc w imienm Athes Venture Capital SA 1 sed2iby w Warszawe céwadczam, te wedhyg moyei najepsze)
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Infeemacy v 53 prawdzme, rzeteine | tgodeg e stanem fakiyCioym oraz. e % POMINGLo w nm zadaych
faktow, Wtare mogvby wilywad Na jgo nactene | wyceny mstrumentow finansowyth wprowadtanych do
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1.2. Autoryzowany Doradca
Nazwa firmy Salwix Sp. z 0.0.
Adres siedziby ul. Nowopolska 13/26, 91-716 todi
Strona internetowa www.salwix.pl
NIP 725-18-60-382
REGON 473172111
Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000171116

Dzialajgc w imieniu Salwix Sp. z 0.0. 2 siedzibg w todzi oswiadczam, i2 Dokument Informacyjny zostal
sporzadzony zgodnie z wymegami okrelonymi w Zalgezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonege Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, z dnia 1
marca 2007 r. {z pdin. zm.), oraz ie wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, 2e nie pominigto w nim 2adnych faktow, ktdre moglyby wplywac na jego
znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie

Oswiadczenie Autdrvzowanego Doradcy

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumantami.

Dokument Informacyjny Athos Venture Capital S.A, dia akcji serii G

SAT "VIX sp.zo.0.
91-716 1092, ul, isowopoiska 1328
NIP 725-18-6U-362; Reg. 473172111
{o] 042 622.2003; fa: 042/ 632-30-05%
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2. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES, WRAZ Z
NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWEI |
POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDtUG WLASCIWES KLASYFIKACII
STATYSTYCZNEJ | NUMEREM WEDLUG WtASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWE)

Nazwa firmy Athos Venture Capital Spétka Akcyjna

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kraj Siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa

Adres siedziby 00-074 Warszawa, ul. Trebacka 4
Telefon +48 (56) 47012 40

Adres poczty elektronicznej biuro@cdesa.pl

Strona internetowa www.cdesa.pl

NIP 8442350729

REGON 200715224

) Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Oznaczenie Sadu )
Rejestru Sadowego

KRS 0000428831

3. INFORMACIE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU —
DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Aktualnie prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

4, LiczBA, RODzZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO
OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 97.587.157 (dziewiecdziesigt siedem milionéw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda..

5. INFORMACIJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH
12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZtOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE — W
ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4 uUsT. 1 ZAtACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Informacje o subskrypcji akcji serii G:

Akcje serii G wyemitowane zostaty na postawie Uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich
0s6b bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii G
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie
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S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spétki. Cena emisyjna akcji serii G wynosita 0,10 zt (dziesie¢
groszy) za jedng akcje. Akcje zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Akcje zostaty zarejestrowane w KRS-ie w dniu 19.11.2015 r.

Informacje o subskrypcji akcji serii G

1) Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Data rozpoczecia subskrypcji: 21.09.2015 r.

Data zakoriczenia subskrypcji 25.09.2015r.

2) Daty przydziatu instrumentéw finansowych serii G:

Data przydziatu akcji serii G: 6.10.2015 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:

Liczba akcji serii G objetych subskrypcjg: 98.800.000 (dziewiecdziesigt osiem miliondw osiemset tysiecy) akcji
serii G.

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:

Redukcja nie wystgpita.

5) Liczby instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

Przydzielonych zostato 97.587.157 (dziewiecdziesigt siedem miliondw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesigt siedem) akcji serii G.

6) Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):

Akcje serii G byty obejmowane po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt.
6a) Opis sposobu pokrycia akcji

Akcje serii G zostaty objete za gotowke.

7) Liczby 0sdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w poszczegdlnych
transzach:

Na akcje serii G ztozono 53 zapisy podstawowe na 20.570.987 akcji oraz ztozono 3 zapisy dodatkowe na
77.016.170 akcji. Zarzad Spotki wskazuje, ze nie oferowat akcji nieobjetych zapisami podstawowymi i
dodatkowymi. Oznacza to, ze objetych zostato tgcznie 97.587.157 akcji..

8) Liczby osdéb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

Przydzielono 97.587.157 akcji serii G w tym 20.570.987 podmiotom, ktére ztozyty zapis podstawowy oraz
77.016.170 akcji podmiotom, ktdre ztozyty zapis dodatkowy. Oferta Akcji nie byta podzielona na transze.
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9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umdéw o subemisje,
z okresleniem liczby instrumentdéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty,
wynagrodzenia subemitentdow, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta:

a) Przygotowanie i przeprowadzenie oferty - 10 tys. zt,

b) Wynagrodzenie subemitentow - nie dotyczy,

c) Sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 10 tys. zt,

d) Promocja oferty - 0 zt,

e) inne koszty (optaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego, optaty notarialne, podatki i inne) — 64 tys. zt.

11) Metoda rozliczenia kosztow, o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta:

Z uwagi na to, ze akcje serii G emitowane byty po cenie nominalnej, koszty emisji zostang zaliczone do kosztow
finansowych.

6. INFORMACJA, CczY EMITENT DOKONUJAC OFERTY NIEPUBLICZNEJ AKCJI OBIJETYCH
WNIOSKIEM, W ZWIAZKU Z ZAMIAREM ICH WPROWADZENIA DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU, SPEtNIt WYMOGI, O KTORYCH MOWA W § 15C REGULAMINU
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Nie dotyczy. Emisja akcji serii G byta emisjg publiczna.

7. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ZE
WSKAZANIEM ORGANU LUB OSOB UPRAWNIONYCH DO PODIJECIA DECYZJI O EMISII
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ DATY | FORMY PODIJECIA DECYZJI O EMISJI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje serii G wyemitowane zostaty na postawie Uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich
0s6b bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii G
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany statutu Spotki.
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Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedziba w Toruniu z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie;

podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii G z zachowaniem prawa poboru dla

wszystkich osdb bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz
wprowadzenia akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

w3l
1. Podwyzsza sig kapital zakladowy Spdlki o kwotg nie wyziszq niz 9.880.000,00 z{ (dziewigé miliondw

osiemset osiemdziesiql tysiecy zlotyveh).  -----
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. | zostanie dokonane poprzez emisje
nie wigcej niz 98.800.000 (dziewigédziesiqr osiem miliondw osiemsel tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda (zwanych dalej ,, akcjami
serii G”). -

3. Akcje serii G zostangq zaoferowane w drodze subskrypcji zamknigctej w ofercie publicznej z

zachowaniem prawa poboru w stosunku 1:1 lj. na jednq starq akcje bedzie przypadalo jedno prawo

poboru, wylgcznie akcjonariuszom, ktdrzy byli akcjonariuszami Spotki w dniu 31 lipca 2015 r. (dzier

Prawa pobort). —-—-—-mm e

4. .Jedno prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 19 (dziewigtnastu) akcji serii G. -=-——-=------zn---nmx-

oy

. Ustala sie ceng emisyfng akcji serii G na kwore 0,10 =1 (dziesiec groszy) za jednq akcje. -------=--------
6. Akcje serii G uczesiniczq w dywidendzie poczqwszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do

podzialu za rok obrotowy koviczqey sig 31.12.2015 r.
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7. Akcje serii G pokryte zostang wkladami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu

zakladowego w drodze emisji akcji serii G. =---=m--mmmmmmmmmo e

8. Akcje serii G nie bedq mialy formy dokumentu (akcje zdematerializowane) i bedq podlegaly
dematerializacji na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382) oraz innych wlasciwych aktow prawnych

regulujgcych publiczne proponowanie nabycia papierow wartosciowych. --

9. Niniejszym, na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sie Zarzqd Spotki do przeprowadzenia

oferty publicznej akcji serii G, okreslenia terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji, sposobu i

warunkow skladania zapisow na akcje serii G i zasad ich oplacania.
10. Wykonanie prawa poboru nastqpi w jednym terminie, stosownie do tresci art. 436 § 1 KSH.
Akcjonariusze, ktorym stuzy¢ bedzie prawo poboru akcji serii G, bedq mogli w terminie jego
wykonania dokonaé jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje serii G w liczbie nie wiekszej niz
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy. Akcje
nieobjete w terminie prawa poboru zostanq przydzielone proporcjonalnie do wielkosci tych

dodatkowych zapiséw. Akcje nie objete w trybie przewidzianym w zdaniach poprzedzajqcych Zarzqd

przydziela wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzqd Spétki do dokomania wszelkich czynnosci
Jaktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykoﬁania niniejszej uchwaly, a w

szczegolnosci upowaznia do.

a. okreslenia terminu, do ktdrego akcjonariusze bedq uprawnieni do wykonania prawa poboru
akcji serii G. Termin, o kiérym mowa w zdaniu poprzedzajqcym zostanie ustalony i

ogloszony przez Zarzad Spolki zgodnie z przepisami prawa,

b. dokonania przydzialu akcji serii G oraz wszelkich czynnosci zwiqzanych z podwyziszeniem

kapitatu zakladowego Spolki, ---- — - -

c. zlozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7w zw. z art. 310 § 2 KSH.

§2
1. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii G do obrotu w alternatywnym systemie

obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwq

NeWCOMNECE, === mm e e I

2. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami  finansowymi, umow z Krgjowym Depozytem Papierow Warrosc:owych SA.

‘l f H ﬁ’
dotyczqcych rejestracjii w depozycie papierow wartoSciowych akcji s G wﬁ@‘ ich
. . .. 5 ok 5{_’!& L5
dematerializacji, M/ S M Ty

7 7S Dh‘;” {\/_'é 1‘; *
3. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich §:7 %géi%;dw
(¥ et ff

organizacyjnych, ktore bedq zmierzaly do d0pmzczema i wprowadzema akgf sern{,

S.A. pod nazwq NewConnect. S —
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$3

Walne Zgromadzenia postanawia zmienié § 3 ust. 1 Statutu Spotki, kiéry otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.§ 3 ust. 1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 10.400.000,00 zf (dziesie¢ milionéw czterysta

tysigcy zlotych) i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (sfownie: jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej

0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
b) 1.000.000 (sfownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,

¢) 1.000.000 (siownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci

nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda,

d) 1.200.000 (sfownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela

serii D o wartosci nominalnej 0,10 zf (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda,

e) 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwykftych na okaziciela serii

E o warto$ci nominalnej 0,10 zf (sfownie: dziesig¢ groszy) kazda,
f) 750.000 (sfownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) kazda, -------—----------------
g) nie wiecej niz 98.800.000 (sfownie: dziewiecdziesigt osiem milionéw osiemset tysiecy)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie:

dziesiec¢ groszy) kazda.”

Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zarzadzit glosowanie jawne nad

zaproponowana uchwala nr 22.

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego i przeliczeniu przez Przewodniczacego glosow stwierdzil on,
7e za uchwala nr 22 oddanych zostalo z 1.290.000 (jednego miliona dwustu dziewigédziesigciu tysigcy)
akeji stanowiacych 24,80 % calego kapitatu zaktadowego Spotki 2.070.000 (dwa miliony siedemdziesiat
tysigey) gloséw ,,za”, glosow ,wstrzymujacych si¢” oddano 220.000 (dwiescie dwadziescia tysigcy), a
»przeciw” i nie oddano w ogdle, wobec czego Przewodniczacy stwierdzif, ze uchwala nr 22 w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zakladowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla
wszystkich osob bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz
wprowadzenia akeji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spoéiki - zostata

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeta.

Nastepnie przystapiono do realizacji punktu dziewietnastego porzadku obrad. Przewodniczacy
zaproponowal podjecie w glosowaniu jawnym uchwaty nr 23 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej

Spotki do przygotowania jednolitej tresci Statutu Spotki i postawil wniosek by Zgromadzenie uchwalifo: ——-
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W zwigzku z btedng datg podjecia uchwaty wskazang w jej tresci, Emitent w dniu 3 lipca 2015 r. dokonat
korekty uchwaty nr 22, ktéra przyjeta nastepujaca tresc:

Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibg w Toruniu z dnia 29 czerwca 2015 roku
w sprawie:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla

wszystkich oséb bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz
wprowadzenia akgcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

w851
1. Podwyszsza sie kapital zakladowy Spétki o kwote nie wyzszq niz 9.880.000,00 zl (dziewigé milionow

osiemset osiemdziesiqt tysiecy zlotych). —-
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w ust. I zostanie dokonane poprzez emisje
nie wiecej niz 98.800.000 (dziewigldziesiqt osiem milionow osiemset ltysigcy) akcji zwyklych na

okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zI (dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej ,, akcjami

serii G7). ---- —
3. Akcje serii G zostanq zaoferowane w drodze subskrypcji zamknietej w ofercie publicznef z
zachowaniem prawa poboru w stosunku 1:1 tj. na jednq starq akcje bedzie przypadalo jedno prawo

poboru, wylqcznie akcjonariuszom, ktorzy byli akcjonariuszami Spotki w dniu 31 lipca 2015 r. (dzien

PFAWEA PODOFU). e e
4. Jedno prawo poboru uprawniaé bedzie do objecia 19 (dziewigtnastuj akcji sevii G. -=-===snvemmenvareanes
5. Ustala sie cene emisyjnq akcji serii G na kwote 0,10 z{ (dziesieé groszy) za jednq akcjg. =--=--==~==-==--
6. Akcje serii G uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do

podzialu za rok obrotowy konczqcey sig 31.12.2015 . ==-eremmermsm e
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7. Akcje serii G pokryte zostang wkladami pienigznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu

zaktadowego w drodze emisji akcji serii G. ----- —

8. Akcje serii G nie bedaq mialy formy dokumentu (akcje zdematerializowane) i bedq podlegaly
dematerializacji na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382) oraz innych wiasciwych aktow prawnych

regulujqcych publiczne proponowanie nabycia papierow wartosciowych. -----
9. Niniejszym, na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sie Zarzqd Spotki do przeprowadzenia
oferty publicznej akcji serii G, okreslenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji, sposobu i

warunkow skiadania zapisow na akcje serii G i zasad ich oplacania. - oo

10. Wykonanie prawa poboru nastqpi w jednym terminie, stosownie do tresci art. 436 § 1 KSH.
Akcjonariusze, ktorym stuzyé bedzie prawo poboru akcji serii G, bedq mogli w terminie jego
wykonania dokonaé jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy. Akcje
nieobjete w terminie prawa poboru zostanq przydzielone proporcjonalnie do wielkosci tych
dodatkowych zapiséw. Akcje nie objete w tfrybie przewidzianym w zdaniach poprzedzajqcych Zarzad
przydziela wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. ------------=--------—-

11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzqd Spolki do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych | prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly, a w

szczegolnosci upowaznia do: -

a. okreslenia terminu, do ktérego akcjonariusze bedq uprawnieni do wykonania prawa poboru
akeji serii G. Termin, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie ustalony i

ogloszony przez Zarzqd Spolki zgodnie z przepisami prawa, --

b. dokonania przydziatu akcji serii G oraz wszelkich czynnosci zwiqzanych z podwyziszeniem

kapitatu zakladowego Spoiki, - - - —
c. zlozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7w zw. z art. 310 § 2 KSH.

§2

1. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii G do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwq

NewConnect. -------- B

2. Zarzqd Spolki jest upowaziniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami  finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

dotyczqcych rejestracji w depozycie papierow wartoSciowych akcji se;:‘g” 'G' "-"ﬁ.ﬁéf:fu\ ich
/ e ) L]
. s .. L
dematerializacyi. -- é“l’\ oo
o Il N
3. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich ; ;

>\ 7h
organizacyjnych, ktore bedq zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia ak {: ]

N TN

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartoéc'oawie
S.4. pod nazwgq NewCORRECL, ===-=mmmm e oo oo e e --- -
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§3

Walne Zgromadzenia postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujqce brzmienie:

.8 3 ust. 1 Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 10.400.000,00 zf (dziesie¢ milionéw czterysta

tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

1.000.000 (sfownie: jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej

0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwykfych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesig¢ groszy) kazda,
1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesiec groszy) kazda, ------------==-=====-==-
250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwykfych na okaziciela serii
E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesiec groszy) kazda,

750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwykfych na okaziciela
serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ----~---=---=-===-==-=-
nie wiecej niz 98.800.000 (stownie: dziewigecdziesigt osiem milionéw osiemset tysigcy)
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:

”

dziesiec groszy) kazda.

Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zarzadzit glosowanie jawne nad

zaproponowang uchwatq nr 22.

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego i przeliczeniu przez Przewodniczacego glosow stwierdzit on,

ze za uchwata nr 22 oddanych zostalo z 1.290.000 (jednego miliona dwustu dziewigédziesigciu tysigey)

akcji stanowiacych 24,80 % calego kapitatu zaktadowego Spoétki 2.290.000 (dwa miliony dwiescie

dziewigédziesiat tysiecy) glosow ,,za”, glosow ,,wstrzymujacych si¢” oddano 220.000 (dwiescie dwadziescia

tysigcy), a ,,przeciw” nie oddano w ogéle, wobec czego Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata nr 22 w

sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla

wszystkich os6b bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz

wprowadzenia akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietdg

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki - zostata

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeta.
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W zwigzku z btedng informacja o liczbie gloséw ,,za” podjeciem uchwaty wskazang w jej tresci, Emitent w
dniu 28 grudnia 2015 r. dokonat ponownej korekty uchwaty nr 22, ktéra przyjeta nastepujaca tres¢:

Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibg w Toruniu z dnia 29 czerwca 2015 roku
W sprawie:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla

wszystkich osob bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz
wprowadzenia akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

W81
1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki o kwote nie wyzszq niz 9.880.000,00 =zl (dziewig¢ milionow

osiemser osiemdziesigt tysigcy zlotych).  -----=--mmmmmmmmemeeen ---
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje¢
nie wigcej niz 98.800.000 (dziewigédziesigt osiem milionéw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej ,, akcjami

serit G7).

3. Adkcje serii G zostang zaoferowane w drodze subskrypcji zamknigtej w ofercie publicznej z
zachowaniem prawa poboru w stosunku 1:1 tj. na jedng starq akcje bedzie przypadalo jedno prawo

poboru, wylgeznie akcjonariuszom, kitorzy byli akcjonariuszami Spolki w dniu 31 lipca 2015 r. (dzien

prawa poboru).

4. Jedno prawo poboru uprawniaé bedzie do objecia 19 (dziewietnastu) akcji serii G. -
5. Ustala si¢ ceng emisyjng akcji serii G na kwotg 0,10 zI (dziesig¢ groszy) za jedng akcje.  -=-----=-------

6. Akcje serii G uczesticzg w dywidendzie poczgwszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do

podzialu za rok obrotowy konczgcy sie 31.12.2015 r.
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. Akcje serii G pokryte zostang wkladami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu

zakladowego w drodze emisji akcji serii G.
5. Adkcje serii G nie bedg mialy formy dokumentu (akcje zdematerializowane) i bedg podiegaly
dematerializacji na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382) oraz innych wiasciwych aktow prawnych

regulujgeyeh publiczne proponowanie nabycia papierow wartosciowych.

9. Niniejszym. na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sig Zarzqd Spotki do przeprowadzenia
oferty publicznej akcji serii G, okreSlenia terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji, sposobu i

warunkow skltadania zapiséw na akcje serii G i zasad ich oplacania. ------ B

10. Wykonanie prawa poboru nastgpi w jednym terminie, stosownie do tresci art. 436 § 1 KSH.
Akcjonariusze, kidrym stuzyé bedzie prawo poboru akcji serii G, bedg mogli w terminie jego
wykonania dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz
wielkoS¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalvch akcjonariuszy. Akcje
nieobjete w terminie prawa poboru zostang przydzielone proporcjonalnie do wielkosci tych
dodatkowych zapiséw. Akcje nie objete w trybie przewidzianym w zdaniach poprzedzajgcych Zarzgd

przydziela wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzgd Spolki do dokonania wszelkich czynnosci

faktyeznyeh i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly, a w

szczegolnosci upowaznia do:
a. okreslenia terminu, do ktorego akcjonariusze bedg uprawnieni do wykonania prawa poboru

akcji serii G. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie ustalony i

ogloszony przez Zarzqd Spotki zgodnie z przepisami prawa,

b. dokonania przydziatu akcji serii G oraz wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem

kapiralu zakladowego Spotki,
c. zlozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7w zw. z art. 310 § 2 KSH.
§2
I. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzié akcje serii G do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg

NewConnect.

2. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.

dotyczgcych rejestracji w  depozycie papieréw wartosciowych akcji  serii G w celu ich

dematerializacyi.
3. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spolki do podjecia wszelkich czymnosci prawnych i
organizacyjnych, ktére bedg zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii G do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie

S.A. pod nazwg NewConnect. oo
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Walne Zgromadzenia postanawia zmienié¢ § 3 ust. | Statutu Spotki, kidry otrzymuje nastepujgee brzmienie:
L ]

.§ 3 ust, 1 Kapitaf zakfadowy Spdtki wynosi nie wiecef niz 10.400.000.00 zf (dziesiec miliondw czterysta

tysiecy ziotych) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (sfownie: jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A ¢ wartosci nominalnej

-

0,10 zi (sfownie: dziesiec groszy) kazda,

bh) 1.000.000 (stownie: feden milion) sztuk akcii zwykiych na okaziciela seni B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesied groszy) kazda, [’

¢) 1.000.000 (siownie: jeden milion) sztuk akcfi zwykiych na okaziciela serii C o wartosci

hominalnej 0,70 zt (sfownie: dziesiec groszy) kazda,
d) 1.200.000 (slownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sziuk akcji zwykiych na okaziciela

serii D o wartosci nominainej 0, 10 zt (sfownie: dziesieC groszy) ka2da,

e) 250.000 (stownic: dwiescie pieddziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okazicisla serii

E o wartosci nominainej 0,10 2t (sfownie: dziesieé groszy) kazda,
N 750.000 (stownie. siedemset pieddziesiat tysiecy) sztuk akcji zwykiych na okaziciela

serii F o watfosci nominalnej 0,10 zf (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
g) nie wiecej niz 98.800.000 (stownie: dziewiecdziesiat osiem miliondw osiemset tysiecy)

szihik akcfi zwyklych na okarziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (sfownie:

dziesie¢ groszy} kazda.™

o

Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zarzadzit glosowanie jawne nad

zaproponowana uchwata nr 22,

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego i przeliczeniu przez Przewodniczacego glosow stwierdzif on.
ze za uchwata nr 22 oddanych zostato z  1.290.000 (jednego miltona dwustu dziewiecdziesigeiu tysigey)
akcji stanowiacych 24,80 % calego Kapitatu zakladowego Spétki 2.070,00 zt (dwa tysiace siedemdziesiat
zlotych) glosdw ,za”, glosow ,wstrzymujacych sie” oddano 220.000 (dwiescie dwadziedcia tysigey). a
przeciw’ nie oddano w ogdle, wobec czego Przewodniczacy stwierdzit, Ze uchwata nr 22 w sprawic
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dia
wszystkich oséb bedacych akcjonarinszami na dzieft 31 lipea 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz
wprowadzenia akeji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki - zostata

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeta. -
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W zwiazku z omytka pisarskq zwigzang z informacja o liczbie gtoséw ,za” podjeciem uchwaty, Emitent w dniu
8 lipca 2016 r. dokonat ponownej korekty uchwaty nr 22, ktéra przyjeta obowigzujaca tresc:

Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.
z siedzibg w Toruniu z dnia 29 czerwca 2015 roku
W sprawie:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla

wszystkich 0s6b bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzier prawa poboru) oraz
wprowadzenia akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw ‘Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki

w$1
1. Podwyzsza sig kapital zakladowy Spolki o kwote nie wyzszq niz 9.880.000,00 z! (dziewigé milionow

osiemset osiemdziesigt tysigcy zlotych).
2. Podwy2szenie kapitafu zakladowego Spétki, o kibrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje
nie wigeej niz 98.800.000 (dziewigédziesigt osiem miliondw osiemset tysigcy) akcji swyklych na

okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zf (dziesig¢ groszy) kazda (zwanych dalej ,, akcjami

serii G7').
3. Akgje serii G zostang zaoferowane w drodze subskrypeji zamknigtej w ofercie publicznej z
zachowaniem prawa poboru w stosunku 1:1 §j. na jedng starg akcj¢ bedzie przypadalo jedno prawo
poboru, wylgcznie akcjonariuszom, ktdrzy byli akcjonariuszami Spoiki w dniu 31 lipca 2015 r. (dzien

prawa poboru). - -
4. Jedno prawo poboru uprawniaé bedzie do objgcia 19 (dziewigtnastu) akcfi $erii G, —mmmrmmmnmmsemennnns
5. Ustala sig ceng emisyjng akcji rerii G na kwotg 0,10 21 (dziesigé groszy) za Jjedng akcjg.  -eeem-mmamanm
6. Akcje serii G uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyplat zysku, jaki przeznaczony bedzie do

podziaiu za rok obrotowy konesgey sig 31.12.2015 .
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7. Akcje serii G pokryte zostang wkladami pienigznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu
zakladowego w drodze emisji akcji serii G.

8. Akcje serii G nie bedg mialy formy dokumeniu (akcje zdematerializowane) i beda podiegatly
dematerializacji na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznef i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382) oraz innych wlasciwych aktéw prawnych

regulujgeych publiczne proponowanie nabycia papieréw wartosciowych,
“', 9. Niniejszym, na podsiawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sig Zarzqd Spolki do przeprowadzenia

oferty publicznej akcji serii G, okreslenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, sposobu i

warunkdw skiadania zapiséw na akeje serii G | zasad ich oplacania.
10. Wykonamie prawa poboru nastgpi w jednym terminie, stosownie do tresci art. 436 § 1 KSH.
Akcjonariusze, ktorym sluzyé bedzie prawo poboru akcji serii G, bedg mogli w terminie Jego
wykonania dokonaé jedroczesnie dodatkowego zapisu na akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy. Akcje
nieobjete w terminie prawa poboru zostang przydzielome proporcjomalnie do wielkosci tych
dodatkowych zapisow. Akeje nie objete w trybie przewidzianym w zdaniach poprzedzajgeych Zarzgd

preydziela wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej nit cena emisyjna.
11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzqd Spolki do dokonamia wszelkich czymmosci
Jaktyeznych i prawnych niezbgdnych do prawidlowego wykonamia niniejszej uchwaly, a w

szezegolnosci upowaznia do:
a. okreslenia terminu, do kidrego akcjonariusze bedg uprawnieni do wykonania prawa poboru

akcji serii G. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zostanie ustalony i

ogloszony przez Zarzqd Spolki zgodnie z przepisami prawa,
b. dokonania przydziatu akcji serii G oraz wszelkich czynnosci zwigzanych = podwyzszeniem
kapitalu zakladewego Spolki,

c. zlozenia oSwiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7w zw. z art. 310 § 2 KSH.
§2 :
1. Walne Zgromadzenie portanawia wprowadzié akeje serii G do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowyeh w Warszawie S.A. pod nazwg

NewConnect.

2. Zarzqd Spolki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A,
dotyczgeych  rejestracji w  depozycie papieréw wartosciowych akcji serii G w celu ich

dematerializacyi.

3. Walne Zgromadzenie upowainia Zarzqd Spétki do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i
organizacyjnych, ktore bedg zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii G do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConneci,
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§3

Walne Zgromadzenia postanawia zmienic § 3 ust. 1 Statutu Spétki, keéry ofrzymuje nastgpujgee brzmienie:
«§ 3 ust. 1 Kapital zakladowy Spéiki wynosi nie wiecej niz 10.400.000,00 z} (dziesig¢ milionw czterysts
tysiecy zlotych) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milicn) sztuk akcji imiennych serii A o warto&ci nominaine,

0,10 z{ (stownie: dziesigé groszy) kazda,

b) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartose)
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

¢) 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akeji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 2/ (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

d) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie lysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela

serii D o wartosci nominainej 0,10 zf (sfownie: dziesigl groszy) Kazda,————--eessaaececmmes
e) 250.000 (stownie: dwiescle pigciziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii

E o wartoéci nominalnej 0,10 zf (sfownie: dziesigc groszy) kazda,

f) 750.000 (stownie: siedemset pizédziesiat tysigey) sztuk akeji zwyklych na okaziciela

serii F o warto$ci nominalnej 0,10 z¢ (sfownie: dziesigc groszy) kazda, -----

9) nie wigcej niz 98.800.000 (stownie: dziewigcdziesigt osiem milionéw osiemset tysiecy)

sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartoSci nominainej 0,10 zt (sfownie:
dziesigé groszy) kazda.”

Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zarzadzil glosowanie jawne nad

zaproponowsng uchwalg nr 22.

Po przeprowadzeniu glosowania Jawnego i przeliczeniu przez Przewodniczacego glosdw  stwierdzit on,
ze za uchwalg nr 22 oddanych zostalo z 1,290.000 (jednego miliona dwustu dziewigcdziesigeiu tysiecy)
akeji stanowigeych 24,80 % calego kapitatu zakladowego Spélki 2.070.000 (dwa miliony siedemdziesiat
tysigey) glosow ,za”, gloséw wWstrzymujacych si¢” oddano 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy), a
»przeciw” nie oddano w ogole, wobec czego Przewodniczgey stwierdzil, ze uchwala nr 22 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akeji serii G z zachowaniem prawa poboru dla
wszystkich osob bedacych akcjonariuszami na dzien 31 lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz
wprowadzenia akeji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki - zostata

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeta.

8. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKtADY PIENIEZNE W INNY
SPOSOB, CZY ZA WKADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH

POKRYCIA

Akcje serii G wyemitowane zostaty na podstawie Uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia. 29
czerwca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z zachowam?m
prawa poboru dla wszystkich oséb bedgcych akcjonariuszami na dzier 31 lipca 2015 r. Cena emisyjna akcji serii G

wynosita 0,10 zt. Akcje serii G zostaty objete za gotdwke.
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9. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje objete Dokumentem Informacyjnym, tj. akcje serii G, sg rowne w prawach, a w szczegdlnosci w prawie do
dywidendy, z akcjami Emitenta znajdujgcymi sie w obrocie na rynku NewConnect.

Akcje serii G uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Athos Venture Capital S.A. Uchwatg nr 19 z dnia 30 czerwca 2016 r. w sprawie
pokrycia straty Spoétki za 2015 r. postanowito strate za rok 2015 w kwocie 8.820.028,58 zt (o$miu milionéw
o$miuset dwudziestu tysiecy dwudziestu o$miu ztotych piecdziesieciu osmiu groszy) pokryé w nastepujgcy
sposob:

1) strate do kwoty 8.658.638,50 zt - poprzez zmniejszenie kapitatu zapasowego,

2) pozostatg strate, to jest strate w wysokosci 161.390,08 zt - z zyskow lat przysztych.

Decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie, jednak Emitent wskazuje, ze Zarzad
Spoétki nie zaktada rekomendacji wyptaty ewentualnych nadwyzek finansowych w formie dywidendy w
najblizszym okresie.

10. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN
LUB OBOWIAZKOW DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

10.1. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Zadne sposréd akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane.

10.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wynikajace ze Statutu

Statut nie wprowadza zadnych ograniczent w obrocie akcjami Emitenta.

10.3. Ograniczenie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w art. 13 naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK), jezeli tgczny swiatowy
obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia,
przekracza rownowartos¢ 1000 000000 euro lub taczny obrdét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 euro.
Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiece] przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.
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Sposdb badania wyzej wymienionych wartosci obrotdw precyzuje art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i

Konsumentow.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1)

7)

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwno-wartosci 10.000.000 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do
tej grupy kapitatowe] — jezeli obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktorymi ma nastgpic
przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tagcznie na
terytorium Rzeczy-pospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

e wykonuje te prawa wyfgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majagtku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejgc kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze

decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona

ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia (art. 23).
Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1)

2)

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy —w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

przedsiebiorca przejmujgcy kontrole —w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
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3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy —w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy (art. 94
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. W sprawach:

1) szczegdlnie skomplikowanych,

2) codo ktorych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym
uzyskanych przez Prezesa Urzedu w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji
lub

3) wymagajacych przeprowadzenia badania rynku

— termin zakonczenia postepowania ulega przedfuzeniu o 4 miesigce (art. 96 i 96a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji (art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
Prezes UOKIK, zgodnie z art.18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje
zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes UOKiK moze réwniez w
drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji obowigzek
lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majagtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa
UOKIK. Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigce] réwnowarto$¢ do 50 000 000 euro, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie we wniosku, o
ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19
ust. 3 badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji (art. 106 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ o 10.000 euro za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
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pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspolng
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji (art. 21 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 K.S.H.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystuguja kompetencje organdéw spotek
uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkdéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego (art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy oraz uprzednie naruszenie przepiséw ustawy (art. 111
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej, o ktorym mowa w
ww. art. 111, uwzglednia sie rowniez okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o
ochronie konkurencji i konsumentow (art. 130 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

10.4. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrot akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej ,Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji”). Rozporzadzenie
dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a
wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—zawarciu umowy,

— ogtoszeniu publicznej oferty, lub

— przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

— fgczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz

5 000 mlIn Euro, oraz
—1aczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min Euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma réwniez wymiar wspolnotowy, gdy:

—1taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 min

Euro, oraz

—w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min Euro,
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—w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min Euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min Euro, oraz

— fgczny obrot, przypadajagcy na Wspdlnote Europejsky, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min Euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczgcego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy. Uznaje sie, ze koncentracja nie
wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZ tez firmy
ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery
wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw
gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych ~w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci
lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka
sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg, inne, niz wskazane powyzej ograniczenia w obrocie Akcjami.

10.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej bedzie podlegacé ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
Obrocie, ktéra wraz z Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2016 poz. 1289)
i Ustawg o Ofercie Publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

Zgodnie z art. 154 ust. 1, art. 156 ust. 4 pkt 3, art. 159 oraz art. 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3
Ustawy o Obrocie, zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zarowno do instrumentdéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o Obrocie informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest — okreslona w sposob
precyzyjny — informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentow instrumentow
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentow,
ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktdra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb
wptynac¢ na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapity
lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartos¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdb wptynac na cene lub wartosc
instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3. w odniesieniu do 0séb zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majgcy wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
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dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt.
1li2.

Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o Obrocie osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa lub posiadajgce
informacje poufng pozyskang w inny sposdb, a przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie dowiedzie¢, ze jest
to informacja poufna —nie mogg wykorzystywac ani ujawniac takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub
naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.
Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o Obrocie w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1 tej ustawy,
dotyczy rowniez oséb fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.
Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie nabywanie lub zbywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te
sg wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.
Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 5 w oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Obrocie
ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez
osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcédw instrumentow
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Zgodnie z trescig art. 159 oraz art. 161a ust.1 Ustawy o Obrocie Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej,
Prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie mogg nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie
trwania okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek wtasny lub na
rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o Obrocie. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb, jako organdow osdb
prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez dang osobe prawna, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej.
Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita zarzagdzanie

portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewnga przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,
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d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f)  wzwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:
= okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. A Ustawy
o Obrocie, tj. cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, informacji
poufnej dotyczgcej Emitenta lub instrumentdw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w
art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publiczne;j
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. A Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie, ktorych zostat sporzagdzony raport,

= w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podtrocza, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. A Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie, ktorych zostat sporzgdzony raport,

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. A Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie, ktorych zostat sporzagdzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, a takze instrumentéw wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng w wysokosci do 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzagdzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb
ktory wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa
powyzej nie zostanie natozona.
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10.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktorych udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn
obowigzki odnoszgce sie do ujawnienia stanu posiadania.
Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz, ktory:
= osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
gtosdw w spotce publicznej albo

= posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,
25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtosdw

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtosdw.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:
1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spofki
oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
5. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C Ustawy o Ofercie Publicznej;

6. liczbie gtosow z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez
rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentdw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz
dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastapic nabycie akgji;

7. liczbie gtoséw z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentdéw finansowych;

8. tgcznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie pkt 2, 67 i jej procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosdw.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roézinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktédrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej
spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w zwigzku
z:
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= zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
= posrednim nabyciem akcji spoétki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktore:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji,
z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez Emitenta, lub

2) odnosza sie do akcji Emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtosow wynikajgcych z akcji, do ktorych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentdéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, od-powiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspofczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietéw akgcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w
sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapdéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, z pézn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséow wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 7 czerwca 2016 r. w sprawie wykazu instrumentdw finansowych (Dz. U.
2016 poz. 819) okresla wykaz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajgcych z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z art. 89 tej ustawy
powoduje, iz akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem
czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. 2016 poz. 891).

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja:
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rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki
publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie

przez:
a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

2a) na alternatywnej spodtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie

przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;,

rowniez na podmiocie, w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad, ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych —w zakresie
akcji wehodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji, co do sposobu gtosowania,

rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktore tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spofki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosdw okreslonego w tych przepisach,

rowniez na petnomocniku niebedgacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych.
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W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej oraz art. 87 ust. 1 a Ustawy o Ofercie Publicznej,
wymienione obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.
Istnienie porozumienia, o ktéorym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:
=  matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

= osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

=  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016
poz. 1047).

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkdw:
=  po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

= po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu — wlicza sie liczbe
gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem;

= wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

= po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie
liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartos$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akgji
Spotki bedagcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem wyzej opisanych obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Prawo gtosu z akcji
Spotki wykonane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg
Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw ustaw innych niz Ustawa o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa w art. 97
ust. 1 pkt 1-12 Ustawy o Ofercie Publicznej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych (stownie: jeden milion), przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w
sktad porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spoétki lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg
natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu
kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac decyzje o natozeniu
kary.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie
Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, KNF
moze natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osoéb fizycznych — do wysokosci 1 000 000 zt;
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2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o
ktérym mowa w ust. 1a, przez podmiot niedokonujgcy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b Ustawy o
Ofercie Publicznej, lub dokonujgcy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych
przepisach, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

10.7. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(,rozporzadzenia MAR”) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.

Obowigzki i ograniczenia zwigzane sg gtownie z zakresem wykorzystywania informacji poufne;.

Informacjg poufng w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR sg nastepujace rodzaje informaciji:

a) okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktore
nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej
liczby takich instrumentow pochodnych lub dotyczgce bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych
na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktow towarowych
na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich
ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub
krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych
instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

c¢) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw, a ktére w
przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych
instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentdéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych, cene powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Za informacje poufng uznaje sie informacje okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbior
okolicznosci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub
mozna zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu
szczegdtowe, aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych,
powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na
uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w
sposob precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie
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tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego
wydarzenia.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja
ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do
aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez ztozenie,
modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgcg na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.
Wykorzystaniem informacji poufnej jest tez udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce woweczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
a. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
b. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie

dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego

anulowania lub zmiany.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania przez te osoby oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Wykorzystanie informacji poufnych ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika
rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziafalnosc¢ przestepcza.

A takze osob, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej,
jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie z art. 9 Rozporzgdzenia MAR sam fakt,
ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie
nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a) ustanowifa, wdrozyfa i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktora mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych;
oraz

b) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposdb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktorych
dotyczg dane informacje.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie
nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:
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a) jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem
rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w
normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu
finansowego; lub

b) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu os6b trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposob
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Dalej sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie
nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy
transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie
w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

a) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

b) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i
w ten sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w
trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spdtkg i wykorzystuje te informacje wytgcznie do
celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia
potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do
wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Niniejszy ustep nie ma
zastosowania do zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie od wskazai art. 9 ust. 1-5 Rozporzadzenia MAR mozna jednak uznaé, Zze naruszenie zakazu
wykorzystywania informacji poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli wtasciwy
organ ustali, ze powody skfadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty
nieuprawnione.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych okreslone w art. 10 Rozporzadzenia MAR ma miejsce wdwczas,
gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z
wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane sg
obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wtasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentow dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z
nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni
robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy tgczna kwota transakcji
dokonana przez dang osobe w danym roku kalendarzowym osiggnie prog 5.000 euro.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzgdzenia MAR rozumie sie osobe
zwigzang z Emitentem ktora jest:

a) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub
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b)

petni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organow, o ktérych mowa w punkcie powyzej, przy czym
ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzagdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy
gospodarcze tego podmiotu;

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzgdzenia MAR rozumie sie osoby ktore:

a)
b)
c)

d)

matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;
dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub

osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzadcze petni osoba
petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. A), b) lub c), nad ktérg osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktora zostata utworzona, by przynosic korzysci.

Powiadomienie ww. 0s6b obejmuje nastepujace transakcje:

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do

instrumentéw pochodnych bgdZ powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych

badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcg sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub

wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby blisko

zwigzane z taka wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, kreslonej w dyrektywie Parlamentu

Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

e ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osobg;

e ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajgcy;

e ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji
dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostat doprecyzowany katalog transakcji objetych
obowigzkiem wynikajgcym z art. 19 Rozporzgdzenia MAR:

a)
b)

nabycie, zbycie, krotka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych z
realizacji opcji na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane w Srodkach
pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego emitenta
lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantow;

subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z instrumentem
dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie takich
transakcji;

automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy,
w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;
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m) transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym
alternatywne fundusze inwestycyjne (AFl), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzgdzenia (UE) nr
596/2014;

n) transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry osoba
petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg zainwestowata, w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

o) transakcje dokonane przez osobe trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania
portfelem lub sktadnikiem aktywow, w imieniu lub na korzys$¢ osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, lub
osoby blisko zwigzanej z taka osobg;

p) zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartosciowych lub instrumentéw dtuznych
emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéw okresowych — 30
dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzagdcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu
zamknietego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkdéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akcji;

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji lub tez transakcji, w ktérych korzysc zwigzana z
danym papierem wartosciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Jednoczes$nie w art. 7 — 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaty doprecyzowane przestanie udzielenia przez
Emitenta zgody na zwolnienie osoby petnigcej u niego obowiazki zarzadcze z okresu zamknietego. Zgodnie z art.
7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzgdcze moze prawo prowadzi¢ obrét w okresie
zamknietym o ile:

a) zajdzie jedna z okolicznosci o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR;

b) jest wstanie wykaza¢, ze nie mogta dokonac okreslonej transakcji w innym momencie niz w okresie
zamknietym

Podejmujgc decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie
zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w art. 7
ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze. Emitent ma prawo do
udzielenia zgody na natychmiastowg sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji
mozna uznac za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza sie za wyjatkowe, gdy s3 niezwykle pilne, nieprzewidziane i
istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze, a osoba
petnigca obowigzki zarzadcze nie ma nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw uwzgledni, czy
i w jakim stopniu osoba petnigca obowigzki zarzgdcze:

a) w momencie sktadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoié roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

b) musi wypetnic¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktora zaistniata przed
rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktorej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej,
w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetni¢ zobowigzania finansowego lub zaspokoi¢
roszczenia finansowego za pomocg srodkdw innych niz natychmiastowa sprzedaz akcji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej u niego
obowigzki zarzadcze na obroét na wtasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknietym miedzy
innymi, ale nie wytgcznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

a) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

e Emitent wczesdniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem
krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub
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d)

10.8.

przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz
pod warunkiem ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

e osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie
przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma

miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie w

odniesieniu do warunkéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktorym

przyznano instrumenty finansowe, i wartosci instrumentéw finansowych, ktdére maja zostac¢ udzielone;
udzielenie lub przyznanie instrumentow finansowych odbywa sie zgodnie z okre$lonymi ramami
regulacyjnymi, dzieki ktorym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wptywu na udzielenie ani na
przyznanie instrumentow finansowych;

korzysta z praw opcji, warrantow lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach

programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantow lub

obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku
skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostang
wszystkie z nastepujgcych warunkow:

e osoba petnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw
opcji, warrantow lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uptywem
terminu waznosci;

e decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;

e osoba petnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;

uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione

zostang nastepujgce warunki:

e osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym z
wyjatkiem sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na
date rozpoczecia zatrudnienia;

e osoba petnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkdéw swojego uczestnictwa w programie ani
nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

e operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba
petnigca obowigzki zarzagdcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie
zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w
okreslonym dniu, ktory przypada w okresie zamknietym;

przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem ze

instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze takie

przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentdéw finansowych;

nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy umowy
spotki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknietym, pod warunkiem ze osoba
petnigca obowigzki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd potwierdzajgcy powody, dla ktorych to
nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 K.S.H. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow

ograniczajgcych to prawo. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem

rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego
Zgromadzenia Spotki (art. 406" K.S.H.).

Prawo do udziatu w zysku Spéfki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 K.S.H. majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej

sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
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Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez Walne Zgromadzenie.

Akcje serii G nie sg akcjami uprzywilejowanymi co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.S.H. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dziert podjecia uchwaty o jej wyptacie
lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednic¢
terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 K.S.H. organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore powinno odbyé sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania dla akcji serii G. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wypfaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze
podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akgcji juz posiadanych, tj. prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 K.S.H. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierdw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2
K.S.H., po spetnieniu okreslonych kryteriéw Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 K.S.H.).

Wiekszo$¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 k.s.h.).

Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spo6tki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spotce i uptynni¢ majatek spétki (art. 468 § 1 K.S.H.). W mysl|
art. 474 § 1 K.S.H., podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i
wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do
art. 474 § 2 KS.H., dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spoétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z
art. 340 § 3 K.S.H. prawo gtosu z akcji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji, gdy w ten sposéb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych).
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10.9. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Na podstawie art. 412 § 1 K.S.H. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki. W
przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikow, ktorym
przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki niepublicznej przystuguje, jezeli
sg wpisani do ksiegi akcyjnej, co najmniej na tydzie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia (art. 406 § 1
K.S.H.). Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spofce, co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego
ukonczeniem (art. 406 § 2 K.S.H.).

Zgodnie z art. 406" K.S.H. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej przystuguje jedynie
osobom, ktdére posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego
Zgromadzenia oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406°§ 1 K.S.H.).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spofce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa zdematerializowanych akcji spétki publiczne;.

Na podstawie art. 406> K.S.H. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spofce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.

Prawo gtosu

Z kazdg akcjg serii G Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Zgodnie z art. 412 § 1 K.S.H. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 K.S.H. w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika. Petnomocnictwo takie powinno by¢ udzielone na pisSmie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Zgodnie z art. 411° K.S.H. akcjonariusz moze gtosowac oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwo$¢ to akcjonariusz Spotki moze oddad gtos droga korespondencyjng. Statut Spotki moze dopuszczaé
mozliwo$¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 K.S.H.).

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spoftki

Zgodnie z art. 410 § 1 K.S.H., niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis oséb uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglgdu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 K.S.H. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 0séb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 § 1 K.S.H. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spoétki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badZ umieszczenia w porzadku obrad
okreélonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzagdowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej,
co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwodch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane
akcjonariuszowi przystuguje prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w
tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosow w Spdtce moga zwotac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajag
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 K.S.H. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Powinno ono by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawierac¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad.

Prawo zgtaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 K.S.H. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaé Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 K.S.H.).

Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 K.S.H. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
ma prawo zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkdéw organdw spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
rowniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu. Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 K.S.H. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 K.S.H. wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych, co
najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Emitenta, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposéb powotania
Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora przypada z
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podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 K.S.H.). Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej,
obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie
zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
(art. 385 § 6 K.S.H.).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej powotania
rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spofki
publicznej, posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw, Walne Zgromadzenie moze podjgé¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Mogg oni w tym celu Zzada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdac¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogdw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie).

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spotki informacji dotyczacych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 K.S.H. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie
takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 K.S.H. Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odmoéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto
zgodnie z art. 428 § 5 K.S.H. w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zadanej
przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas
Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spdtki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzgdzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spdétce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 2 oraz § 6 K.S.H.).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 K.S.H. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spodtka
handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) K.S.H. wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa
powyzej, moze zgdaé rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakie
posiada spoétka handlowa, w tym takze, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:
— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 K.S.H.);
— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
K.S.H.);
— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
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przestania listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407§ 1,§ 1" i 2 K.S.H.);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzgd odpiséw uchwat (art. 421 § 3 K.S.H.);

— prawo do przegladania dokumentdéw zwigzanych z pofgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 561 K.S.H.).

Prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 K.S.H. (art. 429 § 1
K.S.H.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 K.S.H. (art. 429 § 2 K.S.H.).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spdtki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 K.S.H., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KS.H. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity
szkode Emitentowi (art. 486 i 487 K.S.H.)

W przypadku wyrzgdzenia szkody Emitentowi przez cztonkdéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew 0 naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewainosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki,
moga rowniez na mocy art. 425 § 1 K.S.H. wystgpi¢ przeciwko Spodtce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢é wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania wydania swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 K.S.H. akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy

Dokument Informacyjny Athos Venture Capital S.A. dla akgji serii G 42



rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

10.10. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystac z porad
Swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w
art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajagce;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw wartosciowych

Od dochodéow uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, w tym z realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentdw, z odptatnego zbycia akcji oraz z tytutu
objecia akcji za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartoSciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie
taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (ust. 5).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta
w roku podatkowym:
" roznica miedzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

" rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. B ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
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" roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

= rdznica miedzy sumga przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow (akcji) a kosztami
uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38,

"  réznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami uzyskania
przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1la pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym art. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia
udziatéw w spétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéow podatkowych (tzw. Certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z
udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym art.: dochdd z umorzenia akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w
zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, dochdd
stanowigcy réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej, wartos¢
niepodzielonych zyskéw w spotce w przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebedgca osobg prawna.

Wskazac¢ nalezy, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt. 3 i 3 a Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majagtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spoétki, nie zalicza sie kwot
w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z
likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych Zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
niestanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych:
®  podatek dochodowy od dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

=  zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osoéb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
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ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spoétki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. spotka o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledy na Zrddto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osdob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa
w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat (ust. 4a).

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodow (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia
(ust. 4b).

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréow wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosSciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
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Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o siedzibie za granicg dla celéw
podatkowych (tzw. Certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

1) osdéb prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2

Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych) i

2) osdb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodoéw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordéw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i
wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujgce warunki:
a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktorych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,
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d) spodtka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledy na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach o0sdéb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa
w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktéorej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddéw (przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos$¢ za potracenie podatkéw u zrodta, w przypadku, gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréow wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:
e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

e prawa majatkowe dotyczace papierédw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przez
obrét zorganizowany rozumie obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku, z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
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W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1 % wartosci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
B Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U.
2015 poz. 613) ptfatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem (§ 3).
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika (§ 5).

11. WSsKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ
PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA, WRAZ
ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA

Zarzad Emitenta
Wiceprezes Zarzadu Pan Pawet Jankowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w zarzadzie Emitenta. Rezygnacja
nastgpita z dniem 31 lipca 2016 r.

Pan Cezary Jasifski zostat powotany do zarzadu w dniu 1 sierpnia 2016 r. na okres piecioletniej kadencji
rozpoczynajgcej sie 1 sierpnia 2016 r. Kadencja uptywa 1 sierpnia 2021 r.

Pan Bogumit Siwczuk zostat powotany do zarzadu w dniu 31 sierpnia 2015 r. Kadencja uptywa 31 sierpnia 2020 r.

W sktad Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wchodzga:
Cezary Jasinski — Prezes Zarzadu
Bogumit Siwczuk — Cztonek Zarzadu

Autoryzowany Doradca
Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie ma podpisanej umowy na biezgce
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z zadnym podmiotem.

Na potrzeby wprowadzenia akcji serii G Emitenta do obrotu na rynku NewConnect, Autoryzowanym Doradcg jest
Salwix Sp. z 0.0.

Firma: Salwix Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: todz

Adres ul. Nowopolska 13/26, 91-716 t6dz
Telefon: 42 6323003

Faks: 42 632 3005

Poczta elektroniczna: biuro@salwix.pl
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Strona internetowa: www.salwix.pl

KRS: 0000171116

Sktad Zarzadu Piotr Wieczorek — Prezes Zarzadu

Podmiot dokonujgcy badania sprawozdan finansowych Emitenta:

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r., opublikowanego w Raporcie Rocznym za 2015 rok przekazanym raportem EBI w dniu 3 czerwca
2016 r. byta TALAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowogrodzka 56 A, 00-695 Warszawa — podmiot
wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 539. Biegtym
rewidentem dokonujgcym badania byt: Zdzistaw Patka nr ewidencyjny KIBR 3043.

12. PODSTAWOWE INFORMACIE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH
JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO
NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI |
UDZIAtU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Spotka jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej, w sktad ktorej poza Emitentem wchodzg nastepujgce

podmioty:

. Economic Advice Centre UK Limited z siedzibg w Perivale, Greenford, zarejestrowana w Rejestrze Spotek w
Wielkiej Brytanii pod numerem 08484147, o kapitale zaktadowym réwnym 100 GBP, w ktdrej Emitent
posiada 51% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw. Pozostate 49%
udziatéw posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnosci tej spotki jest poszukiwanie
inwestoréw i pozyskiwanie kapitatu dla projektdw realizowanych w Polsce i za granica, gféwnie w obszarze
odnawialnych i alternatywnych Zrédet energii.

o Centrum Doradztwa Ekonomicznego Rating Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, zarejestrowana pod nr KRS
0000471047, o kapitale zaktadowym réwnym 100.000 zt, w ktorej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. W czwartym kwartale 2014 roku CDE
Rating Sp. z 0.0. dokonato zmian w skali ratingowej. Dotychczasowa skala wyrazana za pomocg gwiazdek
zostata zastgpiona skalg literowa. Nowa, 20-to stopniowa skala jest analogiczna do tradycyjnej skali
stosowanej powszechnie przez miedzynarodowe agencje ratingowe. W IV kwartale 2015 r. spotka
zakonczyta czynnosci zwigzane z budowg programu informatycznego, ktory usprawnia proces nadawania
ratingdw badanym podmiotom oraz kontynuowata poszukiwanie nowych podmiotéow zainteresowanych
wystawianiem prywatnych opinii wykonywanych na indywidualne zamowienie i wytgcznie na potrzeby
danego klienta. Do dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego spétka dokonata okoto 200 ocen
ratingowych spdtek notowanych na rynku New Connect. Wykonane przez spdtke oceny ratingowe majg
charakter prywatnej oceny i sg opiniami na temat sytuacji finansowej badanych spdtek opracowane na
podstawie ogdlnie dostepnych danych, przede wszystkim sprawozdan finansowych oraz raportéw EBI i
ESPI. Dziatalnos¢ spotki nie wymaga zezwolen i nie wymaga zgtoszenia do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papieréw Wartosciowych. W zwigzku z trudnym i zmiennym otoczeniem rynkowym Centrum
Doradztwa Ekonomicznego Rating Sp. z 0.0. poszukuje réwniez innych mozliwosci rozwoju dziatalnosci w
branzy finansowej.

Zgodnie z informacjami prezentowanymi w raportach kwartalnych Emitent nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci, tj. z uwagi na nieistotnos¢ danych
jednostek zaleznych dla realizacji obowigzku jasnej i rzetelnej prezentacji sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego.
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13. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH EMITENTA

13.1. Powigzanie pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nie istniejg powigzanie pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta.

13.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pani Barbara Joanna Wiaderek posiadajgca 92 000 000 akcji Emitenta uprawniajgce do 89,60% ogdtu gtosow na
walnym zgromadzeniu petni funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.

Nie wystepujg inne powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych
i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

13.3. Powiazania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a
Autoryzowanym Doradc3 (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nie istniejg powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne
pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzgdzajgcych inadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

14. CzYNNIKI RYZYKA

Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej zakupu akcji Emitenta powinien zapoznac sie
starannie z informacjami zawartymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, a zwtaszcza z czynnikami ryzyka
przedstawionymi ponizej. Inwestycja w akcje Emitenta wigze sie, bowiem z okreslonym ryzykiem, odnoszacym
sie do prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, otoczenia, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz czynnikéw
zwigzanych z rynkiem kapitatowym. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z
dziafalnoscig Spotki moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta, jego kondycje oraz wyniki finansowe a w
skrajnym przypadku mogg doprowadzi¢ do jego upadtosci. Moze miec to tez negatywny wptyw na kurs akcji w
ASO. W efekcie, inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkéw finansowych w akcje
Emitenta. Wedle aktualnej wiedzy Emitenta, ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptynac na sytuacje Emitenta
w zwigzku z dziatalnoscig Emitenta, otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ a czynniki ryzyka zwigzane
z rynkiem kapitatowym moga mie¢ wptyw na kurs akcji oraz mozliwos¢ notowanie jego instrumentow na rynku
ASO. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowiag zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane.
S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne
lub ich jeszcze nie zidentyfikowano, a ktére mogg wywotac skutki wymienione powyzej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkdw dziatalnosci gospodarczej mogg pojawiac sie nowe, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki ryzyka wptywajace na dziatalnos¢ Spoétki.

14.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz otoczeniem, w ktorym dziata Emitent
Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sa:
tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia.
Wzrost gospodarczy powinien przektada¢ sie na wzrost poziomu przychoddw uzyskiwanych przez spoftki
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portfelowe, rozwdj ich dziatalnosci, poprawe wycen, a tym samym wynik finansowy Emitenta. Jednak w
przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdlnego pogorszenia sytuacji finansowej
Emitenta. Czynniki te sg niezalezne od Emitenta i bedg wptywaé w podobny sposdéb na sytuacje firm
konkurencyjnych. Emitent w celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowg spotki na
biezgco bedzie sledzi¢ prognozy w zakresie tych czynnikow i stara sie dostosowywac strategie rozwoju do
przewidywanych zmian.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spdtki i jej podmiotdw
zaleznych potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa
zwigzanego z obrotem gospodarczym, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy prawa zwigzanego z obrotem
instrumentami finansowymi Emitenta. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg stale proces
zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. W przypadku wielu przepisow
Unia Europejska pozostawia duzg swobode w zakresie implementacji tych przepiséw poprzez poszczegdlne kraje
cztonkowskie. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki
finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajagce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady
wspoélnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy
interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo
sgdow polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niepetne,
zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych
oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu
minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z ustug kancelarii prawnych jednak otrzymane porady moga by¢
rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego decyzje czy sadu co moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta lub podmiotow w ktérych Emitent posiada zaangazowanie kapitatowe.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngc¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezagco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i
sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotdw, ktdrych znaczna cze$¢ dysponuje wiekszym
zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze na skutek dziatarn spétek konkurencyjnych Emitent nie
bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujacych sie odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich wyceny
bedg zbyt wysokie, aby zapewnic¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji. Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko
poprzez angazowanie srodkdéw w mniejsze podmioty, we wczesniejszej fazie rozwoju, ktore pozostajg poza
kregiem zainteresowan wiekszych funduszy i innych instytucji finansowych, a zainwestowane srodki pozwalaja
mu na udziat w kreowaniu strategii oraz struktury kosztow spétek.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granicg. Nie ma
pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu tego sektora rynku, gdyz ma na to wptyw bardzo
duza liczba czynnikow, m.in. rozwdj infrastruktury teleinformatycznej kraju, popyt na produkty i ustugi z tej
dziedziny oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonii komdrkowej trzeciej generacji. Nie mozna tez
jednoznacznie ustali¢ czy i kiedy nastgpi nasycenie rynku oraz jaki bedzie jego wptyw na dziatalnos$¢ spotek
portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na
dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko zwigzane ze spotkami, w ktore inwestuje Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki we wczesnej fazie
rozwoju, ktére czesto nie posiadajg historii finansowej. Emitent ponosi, zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem,
ze tego typu spotki moga nie osiggac zyskdw, a w skrajnym przypadku, przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci.
Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w szczegdlnosci nie
mozna zapewnic¢, ze Emitent w ogdle odzyska zainwestowane $rodki, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na
osiggane wyniki finansowe. Emitent doktada wszelkich staran — zaréwno na etapie doboru inkubowanych
projektéw, jak i po zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko, w szczegdlnosci wptywajac na
strategie dziatania spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych spetniajacych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspotpracy z podmiotami,
ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobienstwo na osiggniecie
atrakcyjnych stdp zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje ryzyko, ze nie
bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajgcej liczby spotek spetniajgcych opisywane kryteria. Istnieje
rowniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane kosztami.
Wymienione trudnosci mogg miec¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikow finansowych
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatow w nabytych podmiotach
ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢
nabywce na catos¢ lub czes¢ posiadanych akcji lub udziatow. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng
podmiotéw, ktére Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie
zmuszona dokona¢ wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz
zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Takie przypadki mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalnos¢ Spoétek portfelowych

Emitent bedzie wspierat zarzady spotek portfelowych w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na petne
wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektdw oraz wzrost wartosci spétek. Przedstawiciele
Emitenta petnig funkcje w radach nadzorczych lub sg cztonkami zarzagdéw w posiadanych podmiotach zaleznych.
Nie ma jednak pewnosci, ze wymienione osoby dysponowac bedg petnym dostepem do informacji o dziatalnosci

Dokument Informacyjny Athos Venture Capital S.A. dla akgji serii G 52



i sytuacji majgtkowej spétek portfelowych. Ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotow stwarza
ryzyko braku realizacji strategicznych zamierzen wypracowanych przez spoétki portfelowe we wspodtpracy z
Emitentem. Emitent zabezpiecza sie przeciwko temu ryzyku, stosujgc odpowiednie zapisy w umowach
inwestycyjnych, ktore umozliwiajg Emitentowi regularne audyty planéw finansowych i biznesplandw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niskg ptynnoscig. Walory spdtek portfelowych nie znajdujg sie w obrocie
zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci z ewentualnym zbyciem inwestycji oraz wiarygodng wycena.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta

Z uwagi na niskg ptynnosc posiadanych walordow oraz fakt, ze srodki finansowe angazowane sg w spotki dopiero
rozpoczynajgce dziatalno$¢ lub o bardzo krotkiej historii finansowej, istnieje ryzyko zwigzane z wiarygodng
wyceng portfela projektéw Emitenta. Inwestycje kapitatowe stanowig podstawowgq dziatalnos¢ Spotki, dlatego
ustalenie wartosci jej akcji moze by¢ obarczone duzg niepewnoscig. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci
Inwestycje dtugoterminowe w udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sg w bilansie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane s3 w bilansie wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, a zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
ukazywane sg w bilansie wedtug wartosci godziwej. Rozchod z akcji przeprowadza sie wedtug metody FIFO.
Pomimo tak prowadzonej polityki wyceny do czasu zamkniecia inwestycji nie ma jednak mozliwosci dokonania
weryfikacji czy wycena aktywdw dokonana jest wedtug wartosci godziwej.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gieldowym

Na dziatalno$¢ Emitenta wptyw moze miec koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych, w tym szczegélnie na
polskim rynku gietdowym, ktdra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajgcym
zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze powodowac rezygnacje inwestoréw z
podejmowania decyzji o poszukiwaniu nowych inwestycji a takze sktania¢ do wiekszej ostroznosci przy
podejmowaniu decyzji o fuzjach lub przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji private equity / venture capital,
co moze znacznie utrudnia¢ znalezienie inwestorow na posiadane inwestycje przy ich zamykaniu i miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spatki.

Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzgdzajace dziatalnoscig Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i oceny
projektéw inwestycyjnych z dziedziny nowych technologii. Utrata kluczowych pracownikéw lub o0sdb
zarzgdzajgcych moze wptyngé w niekorzystny sposéb na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, zarowno w
zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspotpracy ze spotkami portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw
finansowych. Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow ptacowych,
adekwatnych do stopnia doswiadczenia i kwalifikacji pracownikéw oraz atrakcyjnych warunkoéw pracy. Ponadto
cztonkowie organdw administracyjnych oraz pracownicy odgrywajgcy kluczowa role w spdtce sg jednoczesnie jej
akcjonariuszami, co w znaczgcy sposéb minimalizuje ryzyko.

Ryzyko zwigzane ze szkoda wyrzgdzong przez pracownika

Emitenta posiada informacje poufne, zwigzane z dziatalnoscig oraz sytuacjg finansowg spétek znajdujgcych sie w
portfelu Emitenta. Wykorzystanie tego typu informacji wigza¢ moze sie ze znaczgcymi konsekwencjami natury
prawnej oraz rzutowaé negatywnie na wizerunek Emitenta. Zarzagd Emitenta doktada wszelkich staran, aby nie
doszto do sytuacji wykorzystania przez pracownika jakiegokolwiek szczebla, wskazanych w niniejszym punkcie
informacji. Emitent stara sie w jak najlepszy sposdb chroni¢ wszystkie informacje poufne.
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Ryzyko zwigzane z nieprawidtowa ochrong danych osobowych

Spoétka posiada bazy danych osobowych, ktorych utrata lub zniszczenie moze powodowad negatywne skutki
prawne i wizerunkowe. W zwigzku z tym Spodtka zgodnie z obowigzujgcym prawem stosuje procedury oraz
wykorzystuje odpowiednie $rodki techniczne i organizacyjne, ktére majg na celu ochrone danych osobowych.
Spoétka zabezpiecza dane osobowe przed ich udostepnianiem osobom nieupowaznionym oraz czuwa by byty
przetwarzane zgodnie z Ustawg o ochronie danych osobowych. Ponadto Spdtka chroni dane osobowe przed
utratg, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Ryzyko zwigzane ze strategig rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen
strategicznych dotyczgcych m.in. wyboru niewfasciwych spotek do portfela, braku mozliwosci nadzoru nad
spotkami czy catkowite] utraty wartosci inwestycji portfelowych, co moze mie¢ wptyw na niezrealizowania
zaktadanych przychoddw i wynikéw finansowych lub spowodowac¢ poniesienie znacznych strat.

Emitent nie posiada duzego doswiadczenia w zakresie inwestowania w spoétki na etapie rozwoju startup.
Rozszerzajgca sie skala dziatania wymaga znaczgcego wysitku organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢, ze dalszy
rozwoj dziatalnosci Emitenta bedzie napotykat trudnosci zwigzane z zarzgdzaniem rozrastajgca sie organizacjg.
Istnieje ryzyko, ze wazrost skali prowadzonej dziatalnosci spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania
strategicznego oraz operacyjnego. Ponadto istnieje ryzyko podejmowania btednych decyzji inwestycyjnych, ktére
mogg powodowac utrate catego kapitatu zainwestowanego w dang spodtke, o moze mieé niekorzystny wptyw na
osiggane wyniki finansowe przez Emitenta. Emitent bedzie starat sie ograniczy¢ powyisze ryzyko poprzez
zatrudnianie pracownikdéw majgcych odpowiednie kompetencje i doswiadczenie oraz korzystanie z ustug
wyspecjalizowanych firm doradczych.

Ryzyko zwigzane z nieprawidlowym wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych

Emitent zwraca uwage na popetnione btedy zwigzane z prawidtowym wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych
natozonych na spétki publiczne, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect.

Emitent informuje, ze niektdére raporty biezgce i okresowe mogty nie zawiera¢ wszystkich wymaganych przez
Regulamin ASO i Ustawe o Rachunkowosci informacji pozwalajgcych w petni oceni¢ wptyw okreslonych zdarzen
na dziatalno$¢ Emitenta i jego sytuacje finansowg, co wynikato po czesci z przyjetej do tej pory przez Emitenta
polityki w zakresie raportowania. W szczegdlnosci Emitent zwraca uwage, ze w raporcie rocznym za 2014 r.
opublikowanym 29 maja 2015 r. nie zostata zawarta i uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym, sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci jak i w opinii biegtego i raporcie z badania sprawozdania finansowego istotna informacja o
zawarciu po dniu bilansowym transakcji zbycia akcji spotki Sunex, ktdra to transakcja z racji ceny sprzedazy tych
akcji znacznie nizszej niz przyjeta do wyceny tego aktywa na koniec 2014 r. w sprawozdaniu finansowym jak i
koniecznosci uwzglednienia kary za sprzedaz tych akcji przed uptywem wskazanego w umowie nabycia tych akcji
terminie miata istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i osiggniete wyniki finansowe, co mogto
wprowadzi¢ w btad inwestoréw i akcjonariuszy. Informacja o sprzedazy tych akcji zostata zawarta w raporcie
okresowym za | kwartat 2015 r. oraz w raporcie biezgcym 5/2015 skorygowanym raportem 8/2016. Jednoczesnie
kilka raportow biezgcych nie zostato opublikowanych w wyznaczonym przez Regulamin ASO terminie tj.
niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia lub powziecia informacji nie pdzniej jednak niz w terminie 24 h.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze inwestorzy lub akcjonariusze nie posiadali wszystkich niezbednych
informacji pozwalajacych prawidtowo ocenic¢ sytuacje finansowa lub zdarzenia majgce wptyw na dziatalnosc
Emitenta lub uzyskali te informacje z opdznieniem. Istnieje ponadto ryzyko podjecia przez GPW decyzji o
zawieszeniu notowan akcji Emitenta, ich wykluczeniu z obrotu lub natozeniu na Emitenta kary finansowej
zwigzanej z nieprawidtowym wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych.

W celu ograniczenia znaczenia tego czynnika ryzyka, Emitent zmienit polityke w zakresie raportowania poprzez
m.in. zawieranie w raportach biezgcych wiekszej ilosci informacji o czym Emitent poinformowat w raporcie
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7/2016 z dnia 1 kwietnia 2016 r. oraz dokonat korekt raportéw nr 9/2014, 5/2015, 23/2015, ktére w jego ocenie
po powtdérnej ich weryfikacji mogty nie spetniaé¢ wszystkich wymagan przewidzianych przez Regulamin ASO.

Ponadto Emitent doktadat bedzie wiekszej starannosci, aby raporty biezgce publikowane byty w przewidzianym
przez Regulamin ASO terminie. W zwigzku z wejSciem w zycie Rozporzgdzenia MAR raporty dotyczace informacji
poufnych sg publikowane systemem ESPI. Nalezy podkresli¢, ze Rozporzadzenie MAR przewiduje natozenie kar
finansowych na osoby odpowiedzialne za brak publikacji komunikatéw niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi osiggnietymi po Il kwartatach 2016 r. i ograniczong dziatalnoscia
gospodarczg Emitenta w tym okresie

Emitent zwraca uwage, na brak przychoddw ze sprzedazy po Il kwartatach 2016 r. oraz wygenerowanie straty
netto w tym okresie na poziomie -330 563,89 zt. Na osiggniete wyniki najwiekszy wptyw miata ograniczona
dziatalnos¢ w obszarze $wiadczenia ustug na rynku kapitatowym oraz w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej i
podejmowanie gtéwnie dziatan w tym okresie majgcych na celu przygotowaniu sie do realizacji strategii rozwoju
w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w spoétki we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital na co
pozyskane zostaty srodki z emisji akcji serii G. W szczegdlnosci w pierwszym potroczu 2016 roku Emitent
nawigzywat wspodtprace z podmiotami, ktore spetniatyby jego oczekiwania i moggce by¢ przedmiotem akwizycji,
jednakze do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dziatania te konczyty sie na etapie negocjacji, a do
finalizacji transakcji nie doszto.

W ocenie Emitenta brak przychodow ze sprzedazy oraz ujemny wynik netto w poszczegdlnych kwartatach, jak
rowniez sprawozdaniu rocznym, sg charakterystyczne dla spotek koncentrujgcych swojg dziatalnosé na
inwestowaniu w spotki na wczesnym etapie rozwoju. Emitent zgodnie strategia opisana w pkt 15.2 bedzie
generowat stale koszty zwigzane z realizacja strategii, ktore bedg regularnie obcigzaty wynik finansowy,
natomiast przychody bedg osiggane dopiero w momencie wyjscia z inwestycji. W zwigzku z tym Emitent oczekuje
duzych zmiennos$ci w publikowanych okresowych wynikach finansowych wynikajacych ponoszenia statych
kosztow i generowania przychoddéw gtownie w momencie wyjscia z inwestycji, co moze odbywac sie w duzych
odstepach czasowych. Zmiennos¢ publikowanych wynikéw finansowych powinna ulec znacznemu ograniczeniu
dopiero w momencie zbudowania przez Emitenta duzego portfela inwestycyjnego, gdy zamykanie inwestycji
staje sie procesem regularnym. Emitent majac Swiadomos¢ koniecznosci statych regularnych kosztow przy
przeprowadzeniu inwestycji bedzie zabezpieczat posiadanie odpowiedniej nadwyzki finansowej umozliwiajgcej
terminowe regulowanie statych kosztéw.

14.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym
objetym emisjq

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu akgcji i
ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek
notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlegac znaczagcym wahaniom w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Emitenta Mogg zaleze¢ od szeregu czynnikow, miedzy innymi
okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kursow
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papierow wartosciowych. Nie mozna wobec tego
zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na rynku
kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kursow w krétkim i dtugim
terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ $wiadomosé, ze wyzszy potencjat
wzrostu notowanych tu spoétek oznacza¢ bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku
wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujgcego spotki o krétkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenia notowan akgcji
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na
zadanie KNF wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni. Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dfuzszy niz miesigc. Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO
lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséow inwestorow, na zgdanie
KNF GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,
— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO, jezeli Emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone Regulaminie ASO, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

— niewypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzgdzenia i przekazania Organizatora ASO na jego zadanie
kopii dokumentdow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentow
finansowych, jak réwniez dotyczgcym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkow, (§ 15a
Regulaminu ASO GPW),

— niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosé, a takze
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sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia
lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w
przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w
przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do
zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki,
nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

— wymogi i tre$¢ dokumentu w przypadku dokonywania oferty akcji nie bedgcej ofertg publiczng w
zwigzku z zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu(§ 15c Regulaminu ASO GPW)

—  obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

— nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw Iub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie
ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §

17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000 zt,

2) zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczedstwo uczestnikéw obrotu,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$é tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw
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— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Spdtke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéow

Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajgcym z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenia MAR”), Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie. Zgodnie z
art. 30 Rozporzadzenia MAR przyznane zostang Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych, w wysokosci i w
zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR. Na dzien sporzadzenia Memorandum
Informacyjnego nie zostaty przyjete krajowe regulacje ustalajgce wysokos¢ sankcji, w zwigzku z czym w zakresie
zakresu i wysokosci kar administracyjnych zastosowanie maja przepisy Rozporzadzenia MAR.

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z §9 ust. 2 zd. drugie
Regulaminu ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych
instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé Emitenta do podpisania umowy z Animatorem Rynku w
ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdéw finansowych danego emitenta w
systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po uptywie
30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych Emitenta w
systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, Zze umowa taka
zostata uprzednio zawarta. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciagtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejScia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, w szczegdlnosci
w przypadku emitenta, wobec ktorego ogtoszono upadtosc likwidacyjna.

15. INFORMACIE O EMITENCIE

15.1. Historia Emitenta

Rozpoczecie dziatalnosci przez przedsiebiorstwo jednoosobowe pod firmg CDE Partners

Sierpien 2009

Alina Przyborowska — Bednarowicz

- Podpisanie znaczgcej umowy zlecenia z Domem Inwestycyjnym BRE Banku (obecnie
Sierpien 2009 o )
mBank) z siedzibg w Warszawie
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Wrzesien 2010

Pazdziernik 2010

Luty 2011

Maj 2011

Styczen - Czerwiec
2012

Sierpien 2012

Wrzesien —
Listopad 2012

Marzec 2013

Sierpien —
Pazdziernik 2013

Pazdziernik 2013

Marzec 2014

Kwiecien 2014

Czerwiec 2014

Podpisanie umowy z Letus Capital S.A (wczes$niej GoAdvisers S.A.) z siedzibg w
Katowicach na posrednictwo obejmujgce pozyskanie klientéw przy emisji obligacji
zamiennych na akcje na kwote ponad 500.000 zt

Podpisanie umowy z Nicolas Games S.A. z siedzibg w Katowicach na posrednictwo
obejmujace pozyskanie klientow przy emisji obligacji zamiennych na akcje na kwote
1.000.000 zt

Podpisanie dwdch umow z East Pictures S.A. z siedzibg w Warszawie na posrednictwo w
zakresie emisji obligacji zamiennych na akcje na tgczng kwote ponad 2.000.000 zt

Podpisanie umowy na posrednictwo w zakresie emisji obligacji spétki CWPE S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (spotki wiodgcej na rynku dotacji unijnych)

Posrednictwo przy sprzedazy znaczgcych pakietow akcji m.in. Internet Works S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy oraz Apollo Capital S.A. (wczesniej Guardier S.A.) z siedzibg we
Wroctawiu

2 sierpnia 2012 roku nastgpito przeksztatcenie przedsiebiorcy pod firmg CDE Partners
Alina Przyborowska — Bednarowicz w Spdtke Akcyjng pod firmg Centrum Doradztwa
Ekonomicznego i zarejestrowanie Spotki w KRS pod numerem 0000428831

Przeprowadzenie oferty prywatnej 1.200.000 akcji serii D oraz 250.000 akcji serii E, w
ramach ktérych spdtka pozyskata tagcznie 512.500 zt

25 marca 2013 r. Centrum Doradztwa Ekonomicznego (obecnie: Athos Venture Capital
S.A.) zadebiutowato na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Do obrotu wprowadzono tgcznie 3.450.000 akcji serii B,
C,DiE

Zatwierdzenie wniosku, a nastepnie podpisanie umowy o dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania
elektronicznego biznesu typu B2B, obejmujgcego stworzenie aplikacji majgcej na celu
automatyzacje proceséw biznesowych z kluczowymi partnerami Wnioskodawcy -
Autoryzowanymi Doradcami Swiadczgcymi ustugi w zakresie wprowadzania podmiotéw
gospodarczych na rynek NewConnect

24 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng na tgczng wartos¢ 795.000
zt, polegajgcg na objeciu akcji spotki Inventi S.A., dziatajgcej w branzy odnawialnych
zrodet energii

Przeprowadzenie emisji 380 dwuletnich obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej
380.000 zt

7 kwietnie 2014 r. Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. (obecnie: Athos Venture
Capital S.A.) zakupito akcje spétki z branzy elektronicznej, w tym zajmujacej sie
produkcjg elementéw wykorzystywanych przy pozyskiwaniu alternatywnych Zzrédet
energii, za tgczng kwote rowng 810.000 zt

30 czerwca 2014 r. podjecie Uchwaty Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS w
dniu 10.12.2014 r.
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Pazdziernik 2014

Listopad 2014

Grudzien 2014

Marzec 2015

Marzec 2015

Maj 2015

Maj 2015

Czerwiec 2015

Lipiec — Wrzesien
2015

Podpisanie listu intencyjnego z BARMA CAPITAL INVESTMENTS LLC, podmiotem z
siedzibg w USA, zaktadajagcego mozliwos¢ wspotpracy w zakresie reprezentacji i
promocji polskich przedsiebiorstw na rynku publicznym oraz wsrdd instytucji
finansowych w USA oraz dokapitalizowanie Spétki kwotg 500.000 zt przez ww. podmiot
w ramach emisji akcji serii F

Realizacja istotnej umowy dla podmiotu z siedzibg w Londynie, w ramach ktoérej
Emitent pozyskat na jego rzecz podmiot posiadajgcy aktywa zwigzane z branig
logistyczng o wartosci w przedziale 45.000.000 zt — 65.000.000 zt

Poszerzenie obszaru dziatalnosci inwestycyjnej o spoétki dziatajgce w  sektorze
produkcyjnym i handlowym.

Nabycie za kwote ponad 2 min zt akcji spétki z sektora bankowego, wchodzacej w sktad
indeksu Wig 20, a nastepnie ich zbycie ze stratg na poziomie ponizej 1%, w zwigzku z
wydaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego zalecen w sprawie niewyptacania
dywidend z zysku za rok 2014 przez banki, ktére udzielaty kredytow we frankach
szwajcarskich.

Emitent dokonat zbycia aktywow o istotnej wartosci — akcji Sunex S.A. — spotki
dziatajgcej w branzy elektroniki, w tym produkcji elementéow wykorzystywanych przy
pozyskiwaniu alternatywnych zrédet energii. Akcje byty nabyte w kwietniu 2014 roku.
Przedmiotowe aktywa zostaty zbyte za tgczng kwote ok. 4,5 min zt, jednakze zysk
osiggniety przez Spotke wynidst ok. 440 tys. zt. Wysokos$¢ zysku wynika z faktu, ze
Spoétka byta zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz sprzedajgcego w
przypadku sprzedazy akcji przez Spotke przed 31 marca 2016 r. - Spdtka byta
zobowigzana do zaptaty ma rzecz sprzedajacego odszkodowania w wysokosci 89%
zysku uzyskanego przez Spotke ze sprzedazy akcji (pomniejszonego o koszty zwigzane
ze zbyciem akgji).

W zwigzku z przeszacowaniem aktywow przedmiotowa transakcja miata negatywny
wptyw na wartos¢ aktywdw Spotki ogétem. Wynika to z faktu, ze na koniec 2014 r. cena
przedmiotowych akcji byta znacznie wyzsza niz w dniu sprzedazy, a akcje notowane na
gietdzie wyceniane sg wedtug cen rynkowych na dzien transakcji, co zostato
przedstawione w raporcie za | kwartat 2015 r.

Sprzedaz akcji podyktowana byta ochrong zainwestowanego kapitatu w zwigzku ze
znacznym spadkiem kursu akcji.

Nabycie 2.200.000 akcji spotki Letus Capital S.A. za kwote 836.000,00 zt.

Wprowadzenie do obrotu na NewConnect 750.000 akcji serii F Emitenta

Podjecie Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2015 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedacych akcjonariuszami na dzien 31
lipca 2015 r. (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii G do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spotki (Uchwata
Emisyjna).

Istotne zmiany w Zarzadzie, Radzie Nadzorczej oraz Akcjonariacie Emitenta. W dniu 6
lipca 2015 r. Emitent otrzymat od Pani Aliny Przyborowskiej — Bednarowicz
zawiadomienie o sprzedazy akcji Emitenta i zejsciu ponizej progu 5% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu. Jednoczesnie w dniu 6 lipca 2015 r. Emitent
otrzymat zawiadomienie od Pani Barbary Joanny Wiaderek o nabyciu akcji Emitenta i
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przekroczenia progu 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 25 sierpnia 2015 r. walne zgromadzenie Emitenta odwotato wszystkich
dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej i w ich miejsce powotani zostali Pani
Barbara Joanna Wiaderek, Pani Anna Trocka, Pan Krystian Andrzej Fuja, Pan
Przemystaw Romanowicz, Pan Aleksander Szalecki, Pan Piotr Mikotajczyk

W dniu 31 sierpnia 2015 r. rada nadzorcza Emitenta powotata Pana Bogumita Siwczuka
na stanowisko cztonka zarzagdu Emitenta.

Emitent podjat réwniez decyzje o ograniczeniu inwestycji w spotki notowane na polskim
rynku kapitatowym i skupieniu sie na inwestycjach w spotki we wczesnym stadium
rozwoju, tzw. venture capital.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zmiany Statutu

Saroien 015 Spotki poprzez uchylenie dotychczasowej tresci Statutu i nadania mu nowej tresci.
ierpien
p Zmiana statutu obejmuje réwniez zmiane nazwy spoétki na Athos Venture Capital S.A.

Rejestracja zmiany statutu nastgpita 19 listopada 2015 r.

Sierpien 2015 ‘ Zbycie 2.200.000 akcji spotki Letus Capital S.A. za kwote 634.171,62 zt

Pazdziernik 2015 ‘ Zakonczenie oferty i przydziat 97.587.157 akgji serii G.

Wykup 380 obligacji serii A wyemitowanych przez Spétke o tgcznej wartosci nominalne;j

Pazdziernik 2015
380.000 zt

Listopad 2015 Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G

Zakonczenie projektu dotyczacego zautomatyzowanych proceséw biznesowych o
ktorym Emitent informowat raportem biezgcym nr 20/2013, w ramach ktorego
Grudzien 2015 Emitent zawart umowe o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania
elektronicznego biznesu typu B2B.

Maj 2016 Zmiana siedziby Spotki na adres ul. Trebacka 4, 00-074 Warszawa.

litto 201G Wiceprezes Zarzgdu pan Pawet Jankowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w
ipiec
& zarzadzie Emitenta. Rezygnacja nastgpi z dniem 31 lipca 2016 r.

Uchwata Rady Nadzorczej w sprawie powotania pana Cezarego Jasinskiego na

Sierpien 2016

stanowisko Prezesa Zarzgdu Emitenta.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie informacji przekazanych przez Emitenta

15.2. Opis dziatalnosci Emitenta

Athos Venture Capital S.A. zamierza realizowac swojg strategie rozwoju polegajgcg na inwestowaniu w spofki
kapitatowe (spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotki akcyjne).

Inwestycje kapitatowe w spo6tki MSP

Gtownym celem sg spdtki we wczesnym etapie rozwoju, tzw. start-upy oraz spotki z sektora matych i srednich
przedsiebiorstw, ktérych kapitalizacja nie przekracza 12 min EUR, ale Spdtka nie wyklucza inwestycji w podmioty
duze, o ugruntowanej pozycji rynkowej.

Spoétka ma sSwiadomosé, ze zaréwno w Polsce jak i w catej Europie wystepuje luka kapitatowa, polegajaca na
braku inwestycji i problemie w pozyskaniu srodkéw na projekty w kwocie do 1,5 min EUR, ktora jest szczegdlnie
dotkliwa w obszarze nowych technologii. Wynika to z faktu, ze inwestycje tego typu charakteryzuja sie wyzszym
poziomem ryzyka niz inwestycje w spotki dojrzate, o ugruntowanej pozycji rynkowej. Wyzsze ryzyko znacznie
utrudnia mozliwos$¢ pozyskania finansowania z funduszy inwestycyjnych lub bankéw. Powoduje to ze koszt
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pozyskania $rodkéw do kwoty 1,5 mIn EUR albo w ogdle nie jest mozliwy, albo koszt jego pozyskania jest
nieproporcjonalnie wysoki w stosunku do korzysci jakie spétka moze osiggngé. Spoétka zamierza wykorzystaé tg
sytuacje i angazowac sie finansowo w tego typu podmioty. Spdtka zaznacza, ze nie bedzie inwestowac w kazdy
podmiot potrzebujgcy zaangazowania kapitatowego do kwoty 1,5 mIn EUR a tylko w podmioty, ktére w ocenie
Spotki beda atrakcyjne finansowo i ktére bedg zapewnia¢ optymalng dynamike zwrotu z inwestycji. Spoétka
zamierza inwestowac przede wszystkim w podmioty z sektora nowych technologii, ale nie wyklucza inwestycji
réwniez w podmioty z innych branz o ile takie inwestycje bedg dawaty mozliwos¢ osiggniecia ponadprzecietnej
stopy zwrotu z inwestycji. Spotka pozyskata srodki na inwestycje w przedmiotowe podmioty w drodze emisji
akcji serii G. Dodatkowo, Spodtka nie wyklucza ubiegania sie o dodatkowe srodki finansowe z funduszy unijnych.
Celem inwestycji Spotki jest pdzniejsza sprzedaz akcji (udziatdow) z zyskiem w zwigzku z czym Spétka zamierza
inwestowac z horyzontem czasowym nie dtuzszym niz 2-3 lata. Jednoczesnie, celem Spotki jest zaangazowanie na
poziomie od kilku do kilkudziesieciu procent udziatu w kapitale spotki, w ktorg Athos Venture Capital S.A.
zamierza inwestowac — w zaleznosci od wielkoSci podmiotu.

Inwestycje bedg rowniez uzaleznione od strategii rozwoju podmiotu, w ktéry Spdtka bedzie inwestowac.
Mianowice, inwestycje Athos Venture Capital S.A. bedg obejmowac spoétki publiczne oraz niepubliczne, ktérych
celem jest wejscie na gietde.

Procesy due diligence

Aby prawidtowo ocenié¢ potencjat rozwoju danego przedsiebiorstwa nalezy przeprowadzic¢ jego doktadng analize.
W tym celu Athos Venture Capital S.A. bedzie przeprowadzac procedure due diligence, ktdra jest nieodtgcznym
elementem poprzedzajgcym dokonywanie transakcji kapitatowych. Przeprowadzanie tej procedury bedzie
wykonywane tylko na potrzeby inwestycji kapitatowych, natomiast w pdzniejszym etapie, Spétka nie wyklucza
przeprowadzania tej procedury réwniez na zlecenie podmiotdéw zewnetrznych.

Inwestycje na gietdzie

Kolejng dziatalnoscig, ktorg Spodtka zamierza rozwijac jest dziatalnos$¢ inwestycyjna na rynkach finansowych.
Dotychczasowa dziatalnos¢ Athos Venture Capital S.A. opierata sie gtéwnie na tej dziedzinie, natomiast obecnie
ma to by¢ jedynie uzupetnienie wyzej opisanej strategii dziatalnosci. Spdtka zminimalizowata zaangazowanie
finansowe w zwigzku z zawirowaniami na rynku spowodowanymi zmiang wtadzy w Polsce, ale takze kryzysem w
Chinach. Po doktadnej analizie, obecnie Spotka zamierza ponownie inwestowa¢ w spétki notowane, ale na
dojrzatych rynkach europejskich, gtdéwnie w Niemczech, oraz na gietdzie amerykanskiej. Jednakze zaangazowanie
w tego typu inwestycje nie bedzie przekracza¢ kwoty 200 tys. EUR.

Strategia Spotki Athos Venture Capital S.A. zaktada koncentracje dziatalnosci Spotki na inwestowanie w firmach z
sektora matych i srednich przedsiebiorstw w celu osiggniecia $rednio- i dtugoterminowych zyskéw z przyrostu
wartosci kapitatu. Spodtka znaczng czes$é¢ sSrodkéw przeznaczy na przejmowanie przedsiebiorstw, w ktorych sg
perspektywy uzyskania ponadprzecietnej stopy zwrotu. Powyzsza dziatalnos$¢ zostanie wsparta prowadzeniem
inwestycji w podmiotach generujgcych state zyski.

Najwazniejsze cele strategiczne Spétki zaktadaja:
e uzyskanie ponadprzecietnej stopy zwrotu z przeprowadzonych inwestycji;
e wypracowanie zysku dla akcjonariuszy;
e wzrost kapitalizacji Spoétki;
e wzrost wartosci ksiegowej Spotki;

Athos Venture Capital S.A. zaktada przeprowadzenie procesu inkubacji, lub wsparcia formie dokapitalizowania,

albo wsparcia w formie doradztwa strategicznego w nowo przejetych firmach, a nastepnie wyjscie z inwestycji
poprzez odsprzedanie udziatéw partnerom branzowym lub innym inwestorom (np. funduszom private equity).
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Procedura przeprowadzenia inwestycji:

pierwszy kontakt

zebranie informacji na temat podmiotow/projektéw (aktywdw);

weryfikacja przez zarzad / zewnetrzne biznesowe due diligence potencjalnej inwestycji;
negocjacje;

finalizacja transakcji;

proces inkubacji / doradztwo strategiczne / dokapitalizowanie inwestycji

osiggniecie docelowego poziomu rozwoju inwestycji

poszukiwanie nabywcoéw (inwestoréw);

O 00 N oLk W

wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz udziatéw.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent dysponuje wolnymi $rodkami w kwocie 10 119
327,76 zt. Ewentualne poszukiwanie kapitatu na realizowane inwestycje bedzie rozpatrywane przez Zarzad po
wykorzystaniu posiadanych srodkéw finansowych.

Wstepna ocena projektu jest dokonywana na podstawie informacji uzyskanych z rozmdéw z osobami z danej
firmy oraz z dokumentéw przez nich przekazanych. Nastepnie przeprowadzane jest due diligence przez podmiot
zewnetrzny lub nastepuje weryfikacja przeprowadzana przez Zarzad.

Spotka skupia sie na nastepujacych branzach:
e odnawialne zZrédta energii,
e nowe technologie w obszarze IT i biotechnologii,
e  sektor produkcyjny,
e obrot lub wynajem nieruchomosci,

e dziatalnos$¢ handlowa.

Zatozenie doboru inwestycji:

e  Spotka zamierza inwestowac w przedsiebiorstwa z siedzibg w Polsce lub prowadzace dziatalnos¢ na
terenie Polski.

e Spoétka bedzie koncentrowad poszukiwania potencjalnych inwestycji w spotki posiadajgce
ponadprzecietne lub dobre perspektywy rozwoju, a takze w firmy ze stabilng pozycja finansowg lub
atrakcyjnymi aktywami.

e  Spoétka zaktada inwestowanie w podmioty z wyzszym, ale akceptowalnym ryzykiem niepowodzenia w
przypadku inwestycji o ponadprzecietnych stopach zwrotu.

e  Spoétka nie wyklucza wyjscia poza ramy czasowe, terminowe i branzowe opracowanej strategii w
przypadku mozliwosci realizacji ponadprzecietnych zyskow z prowadzonych inwestycji.

W momencie osiggniecia przez przejete podmioty docelowego poziomu rozwoju Spdtka rozpocznie proces
poszukiwan inwestora (funduszu) lub partnera branzowego m.in. z bazy kontaktéw wypracowanych w ramach
dotychczas prowadzonej dziatalnosci Spotki.

Zakres inwestycji: 0,5 - 12 min EUR

Okres inwestycji: do 2-3 lat

Oczekiwana stopa zwrotu:

- dla inwestycji o ponadprzecietnych perspektywach rozwoju - ok 60%
- dla inwestycji generujgcych state zyski - ok. 30%
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15.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakfadowym oraz gtosach na
WZ.

Akcjonariusz Liczba akeji ~ Udziat w kapitale Liczba gtoséw  Udziat w glosach
Barbara Wiaderek 92 000 000 89,51% 93 000 000 89,61%
Pozostali 10787 157 10,49% 10787 157 10,39%
Razem 102 787 157 100,00% 103 787 157 100,00%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie informacji przestanych przez akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

16. INFORMACIE DODATKOWE

16.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 10.278.715,70
zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset pietnascie ztotych siedemdziesigt groszy) i
dzieli sie na:
a. 1.000.000 (stownie; jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,
b. 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
c. 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
d. 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
e. 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
f. 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
g. 97.587.157 (stownie: dziewieddziesigt siedem miliondw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesigt siedem) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni optacony i zarejestrowany.

16.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: http://cdesa.pl/relacje-inwestorskie/dokumenty-
korporacyjne/oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect http://www.newconnect.pl i na
stronie Emitenta http://cdesa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-ebi-2/.

Ponadto, w siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzenn Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusze mogg przegladac¢ ksiege protokotdow, a takze Zzada¢ wydania
poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpisdow uchwat.
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17. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE JEGO ZDANIEM POZIOM KAPITAtU
OBROTOWEGO WYSTARCZA NA POKRYCIE JEGO POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD
DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYIJNEGO, A JESLI TAK NIE JEST,
PROPOZYCJA ZAPEWNIENIA DODATKOWEGO KAPITAtU OBROTOWEGO

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego.

18. INFORMACIE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITAtU ZAKLADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z
OBLIGAC)I DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI
AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy. Statut nie uprawnia zarzad Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
warunkowego. Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

19. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA
PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA
KAPITAtU ZAKLADOWEGO, W GRANICACH KAPITAtU DOCELOWEGO - MOZE BYC
PODWYZSZONY KAPITAt ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU
ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAt ZAKLADOWY W
TYM TRYBIE

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu informacyjnego Statut uprawnia zarzgd Emitenta do dokonania jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wieksza niz 7.700.000
zt w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r. poprzez emisje nie wiecej niz 77.000.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt.

20. INFORMACIA O MIEJSCU UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW

20.1. Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny
lub dokument informacyjny dla instrumentéw finansowych

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujgcy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii F Emitenta. Dokument
ten zostat sporzadzony na dzien 20 kwietnia 2015 r. i zostat udostepniony na stronie internetowej
http://www.newconnect.pl oraz na stronie internetowe;j Emitenta http://cdesa.pl/relacje-

inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/.

W dniu 8 wrzesdnia 2015 r. na stronie internetowej Emitenta www.cdesa.pl opublikowane zostato memorandum
informacyjne zwigzane z ofertg publiczng akcji serii G

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku NewConnect
http://www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta: http://cdesa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-ebi-

2/ oraz udostepnione w siedzibie Emitenta.
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20.2. Okresowe raporty finansowe Emitenta

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na

stronie internetowej Emitenta: www.cdesa.pl, w zaktadce , Relacje inwestorskie”.
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21. ZAtACZNIKI

21.1. Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

Identyfikator wydruku: RP/428831/15/20161207132115 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.12.2016 godz. 13:21:15
Numer KRS: 0000428831

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracji w Kragjowym Rejestrze Sadowym 02.08.2012

Ostatni wpis | Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 24.11.2016
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/73955/16/800
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 200715224, NIP: 8442350729
3.Firma, pod ktorg spotka dziata ATHOS VENTURE CAPITAL SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji —_—

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. TREBACKA, nr 4, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 00-074, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej e
4.Adres strony internetowej e

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informadje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 18.07.2012 R. W KN JOANNY SZMANDA - CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP. A NR 3302/2012
SPORZADZONO STATUT SPOLKI AKCYINE]

2 31.08.2012 R. W KN JOANNY SZMANDA-(ZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP. A NR 4250/2012
UCHWALA NADZWY(ZAINEGO ZGROMADZENIA AKCJIONARIUSZY ZMIENIONO § 3 UST. 1,
DODANO § 3A, § 3B, ORAZ OSWIADCZENIEM ZARZADU DOOKRESLONO WYSOKOSC KAPITALU
ZAKELADOWEGO W § 3 UST. 1 STATUTU - AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2011, REP. A NR
4326/2012, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKI

3 31.08.2012 R. W KN JOANNY SZMANDA-CZERKAWSKIE] W TORUNIU, REP. A NR 4250/2012
ZMIENIONO § 3 UST. 1

29.11.2012 R. W KN LUKASZA CHWIALKOWSKIEGO W TORUNIU, REP. A NR 5535/2012
ZMIENIONO § 3 UST. 1 - OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI O DOOKRESLENIU WYSOKOSC
KAPITALU ZAKEADOWEGO W STATUCIE

4 07.12.2012 R. W KN tUKASZA CHWIALKOWSKIEGO W TORUNIU, REP. A NR 5657/2012
ZMIENIONO §1 UST. 3,§7UST. 2,§9,§17UST.1 UT. I, §5UST. 2, § 11 UST.2 LIT. C

5 30.06.2014 R.; REP A NR 2952/2014, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIAEKOWSKI; KANCELARIA
NOTARIALNA W TORUNIU

ZMIANA: § 2 STATUTU; UCHWALONO TEKST JEDNOLITYY STATUTU.

6 30.06.2014 R., REP. A NR 2952/2014, NOTARIUSZ tUKASZ CHWIALKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W TORUNIU, UL. LAZIENNA 32,

ZMIENIONO § 3 UST.1 STATUTU SPOLKI; TAMZE

20.11.2014 R., REP. A NR 5162/2014, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKI DOOKRESLONO
WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO I ZMIENIONO § 3 UST. 1 STATUTU SPOEKIL.

7 25.08.2015 R., NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKI, REP. A NR 4016/2015, KANCELARIA
NOTARIALNA W TORUNIU, UL. LAZIENNA 32, UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU
I NADANO MU NOWE BRZMIENIE;

08.10.2015 R., REP. A NR 4986/2015, EMERYTOWANY NOTARIUSZ TOMASZ HENRYK
CHWIALKOWSKI, ZASTEPCA LUKASZA CHWIALKOWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W
TORUNIU PRZY UL. LAZIENNE) 32, DOOKRESLONO WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO 1
ZMIENIONO § 3 UST. 1 STATUTU SPOEKI

8 03.02.2016 R., REP. A NR 600/2016, NOTARIUSZ LUKASZ CHWIALKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W TORUNIU PRZY UL. LAZIENNE] 32-ZMIENIONO §1 UST.2 ORAZ §3A STATUTU
SPOLKL.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE PRZEDSIEBIORCY W SPOLKE AKCYINA, OSWIADCZENIE O PRZEKSZTALCENIU
PRZEDSIEBIORCY Z DNIA 18 LIPCA 2012 R. (AKT NOTARIALNY REP. A NR 3302/2012)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
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zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma CDE PARTNERS ALINA PRZYBOROWSKA - BEDNAROWICZ
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |EWIDENCIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 17237
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr _—
5.Numer REGON 200287870
6.Numer NIP eeee
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 10 278 715,70 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 7 700 000,00 Zt
3.Liczba akgji wszystkich emisji 102787157
4 Warto$¢ nominalna akcji 0,10Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

10 278 715,70 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o whiesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1.Nazwa serii akcji

AKCJE IMIENNE SERII A

2.liczba akgji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 1.000.000 ( JEDEN MILION) LICZBA AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH.

akgji uprzywilejowanych lub AKCJE IMIENNE A SA UPRZYWILEJOWANE W TEN SPOSOB, ZE JEDNA AKCJA DAJE PRAWO DO
informacja, ze akcje nie s3 DWOCH GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

uprzywilejowane

2 |1.Nazwa serii akeji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII B

2.Liczba akcji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie sg

uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII C

2.Liczba akdji w danej serii

1000000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII D
2.Liczba akgji w danej serii 1200000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akcji AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII E
2.Liczba akgji w danej serii 250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akcji AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII F
2.Liczba akcji w danej serii 750000
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

7 1.Nazwa serii akcji SERIA G
2.Liczba akgji w danej serii 97587157
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADUN JEDNOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKI UPOWAZNIONY JEST JEDEN (ZLONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB JEDNEGO (ZtONKA ZARZADU
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DZIALAJACEGO LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SIWCUK

2.Imiona BOGUMIt

3.Numer PESEL/REGON 56072210313

4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym  (CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona B
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JASINSKI

2.Imiona CEZARY

3.Numer PESEL/REGON 87011811612

4.Numer KRS .

5.Funkcja w organie reprezentujagcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ===

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko WIADEREK
2.Imiona BARBARA JOANNA
3.Numer PESEL 81062701201
2 1.Nazwisko TROCKA
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 84041014529
3 1.Nazwisko SZALECKI
2.Imiona ALEKSANDER JAKUB
3.Numer PESEL 81062401491
4 1.Nazwisko FUJA
2.Imiona KRYSTIAN ANDRZE)
3.Numer PESEL 82041011652
5 1.Nazwisko MIKOLAICZYK
2.Imiona PIOTR LUKASZ
3.Numer PESEL 82091016997
5 1.Nazwisko ROMANOWICZ
2.Imiona PRZEMYSLAW JAN
3.Numer PESEL 91082011350
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
przedsiebiorcy GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
2 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
3 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH
5 63,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA
6 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
7 74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
8 82, 11, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA
9 96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLAS YFIKOWANA
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 28.06.2013 02.08.2012 - 31.12.2012
[ Teg PR 2 07.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego
3 14.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 Wzmianka o ztozeniu opinii |1 02.08.2012 - 31.12.2012
e bk 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 02.08.2012 - 31.12.2012
Ity postenomenia o 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4, Wzmianka o zlozeniu 1 02.08.2012 - 31.12.2012
S es deten 2 talta v 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
podmiotu
3 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoSci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

31.12.2012

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidagia

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 07.12.2016

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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21.2.

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu spotki nie zarejestrowanych przez sad

12

w

Ul

Tekst jednolity Statutu Spotki
Athos Venture Capital Spotka Akcyjna -
uwzgledniajacy zmiany uchwalone przez NWZ z dnia 03.02.2016 1.

§ 1 (Firma siedziba)

Spoélka prowadzi dzialalnosé¢ pod firma: Athos Venture Capital Spolka Akcyjna. Spotka
moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu Athos Venture Capital S.A. oraz wyrozniajacego

znaku graficznego, takze w postaci znaku towarowego.
Siedziba Spoélki jest Warszawa.
Spélka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spolka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz
uczestniczy¢ w innych spoélkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granica, a takze
uczestniczy¢ we wszystkich dopuszczonych prawem powiazaniach organizacyjno-

prawnvch.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

§ 2 (Przedmiot dzialalnoéci)

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wedlug Polskiej Klasytikacji Dzialalnosci:

1

8)

9)
10)
11)

64.99.7 Pozostala finansowa dzialalnosc ustugowa, gdzie indziej
niesklasytikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

64.91.Z Leasing f]'.mulsow_\',

64.92.7 Pozostale formy udzielania kredvtow,

70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej i
zarzadzania,

73.11.Z Dzialalnos¢ agencji reklamowvych,

73.12. Z Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

7312.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,
85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych,

85.52.7Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,
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12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)

1.

85.53.Z Pozaszkolne formy edukacji z zakresu nauki jazdy i pilotazu,

85.59.A Nauka jezykéw obeych,

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
69.20.Z Dzialalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

68.32.Z Zarzadzanie nieruchomos$ciami wvkonywane na zlecenie,

58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostalych periodvkow,

58.19.Z Pozostala dzialalnos¢ wydawnicza,

58.29.Z Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

47.41.7Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen pervieryinyvch i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

62.01.Z Dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

62.02.7 Dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

62.09.Z Pozostala dzialalnoéé¢ uslugowa w zakresie technologii informatvcznych i
komputerowych,

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dzialalnosé,

63.12. Z Dzialalnoéé¢ portali internetowych,

66.19.Z Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

64.20.Z Dzialalnosé holdingéw finansowych,

64.30.Z Dzialalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

82.20.Z Dzialalnos¢ centrow telefonicznych (callcenter),

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasna reke,

45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek,

§2.91.Z Dzialalnosé¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

63.99.Z Pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasytikowana,

64.19.Z Pozostale posrednictwo pieniezne,

70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych,

74.90.7Z Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasytikowana,

§2.11.7 Dzialalnos¢ uslugowa zwiazana z administracyjna obshuga biura,

96.09.Z Pozostala dzialalnos¢ uslugowa , gdzie indziej niesklasytikowana.

Jezeli podjecie przez Spélke okreslonej dzialalnoéci bedzie wymagalo uzyskania koncesji,
pozwolenia, zezwolenia, licencji lub wpisu do rejestru dzialalnosci regulowanej, Spotka
podejmie taka dzialalnosé po uzyskaniu, odpowiednio, koncesji, pozwolenia, zezwolenia,

licencji lub wpisu do rejestru dzialalnosci regulowane;.
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§ 3 (Kapital)

1. Kapital zakladowy Spoélki wynosi 10.278.71570 =zt (dziesie¢ milionéw dwiescie

©

siedemdziesiat osiem tysiecy siedemset pietnascie zlotych siedemdziesiat groszy) i dzieli sie
na
a) 1.000.000 (stownie; jeden milion) sztuk akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 0,10 z1 (slownie: dziesie¢ groszy) kazda,
b) 1.000.000 (slownie: jeden milion) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 z1 (slownie: dziesie¢ groszy) kazda,
¢) 1.000.000 (slownie: jeden milion) sztuk akcji zwvyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
d) 1.200.000 (slownie: jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akgi zwyklych na
okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 0,10 zl (stownie: dziesieé groszy) kazda,
e) 250.000 (slownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy) sztuk akgi zwyklych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zl (stownie: dziesieé groszy) kazda,
f) 750.00 (slownie: siedemset piec¢dziesiat tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
97.587.157 (slownie: dziewieédziesiat siedem milionéw pieéset osiemdziesiat

w

siedem tysiecy sto piecdziesiat siedem) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii G

o wartosci nominalnej 0,10 zi (slownie: dziesie¢ groszy) kazda.
Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane w ten sposéb, ze jedna akcga daje prawo do
dwoch glosow.
Akcje serii A, serii B i serii C zostaly oplacone w calosci przed zarejestrowaniem Spélki -
zostaly pokryte wkladem niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551
Kodeksu Cywilnego Przedsiebiorcy Przeksztalcanego prowadzacego jednoosobowa
dzialalnosé gospodarcza pod nazwa CDE Partners Alina Przyborowska - Bednarowicz.
Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartoéci nominalnej akeji dotychczasowych.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ ze srodkéw Spolki.
Spoétka moze emitowac akeje imienne i akcje na okaziciela.
Akcje imienne moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela za zgoda Zarzadu.
Akgje na okaziciela moga by¢ zamieniane na akcje imienne za zgoda Zarzadu.
Zamiana akcji z imiennyvch na okaziciela lub z okaziciela na imienne dokonywana jest na
pisemny wniosek akcjonariusza zlozony do Zarzadu z podaniem ilosci i numerdéw akcji
podlegajacych zamianie za zgoda Zarzadu. Zgoda Zarzadu wyrazana jest w formie
jednomysélnej uchwaly podjetej w obecnosci wszystkich czlonkéw Zarzadu. W porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Zarzad umieszcza punkt dotyczacy zmiany
statutu celem dostosowania jego brzmienia do aktualnej ilodci akcji imiennych i na

okaziciela.

10. Akcje moga by¢ wydawane za wklady pieniezne i niepieniezne,
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11. W celu podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélka moze emitowac papiery wartoéciowe

a

imjenne lub na okaziciela uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji z
wvlaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne). Spoltka moze emitowac obligacje, w
tym obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszeristwa. Z wylaczeniem
emisji obligacje zamiennych na akce lub z prawem pierwszenstwa do emisji obligacji

uprawniony jest Zarzad.

§ 3a (Kapital docelowy)

Zarzad Spoélki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zakladowego Spétki w ramach kapitalu docelowego o kwote nie wieksza niz 7.700.000,00 zt
(siedem milionéw siedemset tysiecy zlotych), w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku
(, kapital docelowy™").
Akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego beda akcjami na okaziciela i moga by¢
pokrywane wkladami pienieznymi lub niepienieznymi.
Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitalu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad Spélki w uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w ramach niniejszego
upowaznienia.
Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitalu
docelowego.
Zarzad Spolki, za zgoda Rady Nadzorczej, jest upowazniony do wylaczenia prawa poboru
w calosci lub czesci przez dotycheczasowvch akgonariuszy w  stosunku do akgi
emitowanych w granicach kapitalu docelowego lub w zwiazku z wykonaniem praw z
warrantow subskrypcyjnych.
Zarzad Spoétki decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w szczegdélnosci jest umocowany do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akgji,
b) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna, subemisje uslugowa lub innych
umoéw zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji,
¢) podejmowania uchwal oraz innych dziatain w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o
rejestracje akcji,
d) podejmowania uchwal oraz innych dzialain w sprawie akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

§ 3b (Umorzenie akcji

1. Akcje moga by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Spotke za zgoda akcjonariusza
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o

(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spélek Handlowych.

Umorzenie dobrowolne akcji Spoélki moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez
wynagrodzenia.

Umorzenie akgji jest mozliwe jedynie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia.
Uchwala Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawna umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przyslugujacego akcjonariuszowi
akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia, sposdb obnizenia
kapitalu zakladowego oraz kwoty przeznaczone na nabycie akcji w celu umorzenia i zZrodla
finansowania.

Uchwatla o wumorzeniu akcji moze by¢é poprzedzona porozumieniem zawartym z
akcjonariuszem, ktorego akcje maja by¢ umorzone. W porozumieniu zostanie ustalona ilos¢
akgji, ktore beda podlega¢ wumorzeniu oraz cena, za jaka akcje zostana nabyte. Skutecznos¢
porozumienia bedzie uzalezniona od podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie.

§ 4 (Organy Spolki)

Organami Spolki sa:

1.

o

ol

Zarzad,
Rada Nadzorcza,

Walne Zgromadzenie.

§ 5 (Zarzad)

Zarzad Spotki sklada sie z 1(jednej) do 5 (pieciu) oséb, w tym Prezesa Zarzadu.

Kazdy z czlonkéw Zarzadu powolywany jest do Zarzadu Spolki na okres pieciu lat.

Zarzad Spolki zarzadza Spolka i reprezentuje ja na zewnatrz, spelniajac swoje obowiazki ze
starannoscia wymagana w obrocie gospodarczym, przy scistym przestrzeganiu przepiséw
prawa, postanowien niniejszej umowy, obowiazujacvch regulaminéw wewnetrznych Spolki
oraz uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku zarzadu jednoosobowego do skladania oswiadczen woli w imieniu Spolki
upowazniony jest jeden czlonek zarzadu. W przypadku zarzadu wieloosobowego do
skladania oswiadczen woli w imieniu Spolki wymagane jest wspodldzialanie dwaoch
czlonkéw zarzadu lub jednego czlonka zarzadu dzialajacego lacznie z prokurentem.

Przy dokonvwaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spélka a czlonkiem Zarzadu Spolke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwala walnego zgromadzenia.
W imieniu Rady Nadzorczej - po podjeciu stosownej uchwaly przez Rade, dziala

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inmv upowazniony czlonek Rady Nadzorczej.
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8.

ol

8.

Wszelkie sprawy zwiazane z dzialalnodcia Spolki nie zastrzezone w Kodeksie spolek
handlowych albo w niniejszej umowie do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Zarzadu.

Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.

Zasady dzialania Zarzadu okresla regulamin zarzadu, uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Prezes Zarzadu wskazywany jest przez Rade Nadzorcza.

§ 6 (Rada Nadzorcza)

Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do dziewieciu czlonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej
powolywani sa przez Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na okres pieciu lat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady powinno sie odbywac w
ciagu 14 (czternastu) dni od daty zgloszenia wniosku.
Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Rady Nadzorczej i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, przy czym jedli uchwala Walnego Zgromadzenia
nie okresla ktéry z powolanych czlonkéw ma pelni¢ funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera ze swego grona Rada Nadzorcza.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje
posiedzenie Rady i im przewodniczy. W przypadku ich nieobecnosci przewodniczacego
posiedzenia wybiera Rada.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia glosow, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa jej czlonkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali
zaproszeni. W sprawach dotyczacych jego osobiscie badZz majatkowo czlonek Rady
Nadzorczej jest wylaczony od glosowania.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Radyv, oddajac
swoj glos na pidmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Dopuszczalne jest
podejmowanie uchwal w trybie pisemnym lub przv  wykorzystaniu  srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwala jest wazna, gdy wszyscv
czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.
Do zadan Rady Nadzorczej nalezy staly ogélny nadzér nad dziatalnoscia Spolki w zakresie
okreslonym przepisami Kodeksu spélek handlowych oraz postanowieniami Statutu, a w
szczegolnosci:

a. badanie bilansu oraz rachunku zysku i strat,

b. badanie sprawozdania Zarzadu oraz wniosku Zarzadu, co do podzialu zyskéw

lub pokrycia strat,
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c. zawieszenie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegélnych lub
wszystkich czlonkéw Zarzadu,

d. delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
czlonkéw Zarzadu w razie zawieszenia poszczegolnych lub wszystkich czlonkéw
Zarzadu lub gdy Zarzad z inmych powodéw nie moze dzialad,

e. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

f. wyrazanie zgody czlonkom Zarzadu mna prowadzenie intereséw
konkurencyjnych lub na udzial albo sprawowanie funkci w spolkach
konkurencyjnych,

g. wybor bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spolki,

h. wustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, a takze
wyrazenie zgody na zasady i wysokos¢ wynagrodzenia prokurenta,

i. udzielanie zgody na nabycie przez Spotke akcji wlasnych.

§ 7 (Walne Zgromadzenie)

Walne Zeromadzenie obraduje jak zwvczajne lub nadzwvczajne.
o J J

Walne Zeromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki , w Warszawie lub Bydgoszczy.
O » T § (=) y

Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu. W przypadku ich
nieobecnosci, Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
przvpadku jego nieobecnosci, osoba upowazniona przez Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa
Zarzadu. Po otwarciu Walnego Zgromadzenia w pierwszej kolejnosci zarzadza sie wybor
Przewodniczacego Zgromadzenia.
4. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, procz innych spraw zastrzezonych w
obowiazujacych przepisach prawa i postanowieniach niniejszego umowy spétki nalezy:
a. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spolki z dzialalnosci oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
b. udzielanie czlonkom zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow;
c. podejmowanie uchwaly o podziale zysku lub o pokryciu strat;
d. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego;
e. polaczenie lub przeksztalcenie Spolki;
t.  likwidacja Spolki;
g. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeéci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
h. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych;
i. podejmowanie uchwaly o umorzeniu akgji;
j-  powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej;
k. tworzenie funduszy celowych w Spélce;
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L. okreélenie dnia wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dyvwidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy);
m. uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej okreslajacego szczegdlowe zasady jej

dzialania.

ol

Nabycie i zbycie przez Spoélke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
§ 8 (Rachunkowosé Spélki)

1. Spélka prowadzi rachunkowosd¢ zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami

prawa.

o

Poza kapitalem zakladowym Spélka moze tworzy¢ inne kapitaly zapasowe i rezerwowe, a
takze inne fundusze na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow.

3. Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

4. Pierwszy rok obrotowy konczy sie dnia 31 grudnia 2012 roku.

§ 9 (Zalozyciel)

Zalozycielem Spélki jest przystepujacy do mniej Przedsiebiorca Przeksztalcany Alina
Przyborowska-Bednarowicz, PESEL , NIP 8441856208, REGON 200287870
prowadzacy jednoosobowa dzialalno$¢ gospodarcza pod nazwa CDE Partners Alina

Przyborowska - Bednarowicz, adres:

21.3. Zmiany Statutu niezarejestrowane przez Sad

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wszystkie zmiany w statucie zostaty zarejestrowane przez
sad.

21.4. Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci
wktadow niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na
pokrycie kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wkitadéw nie byto
wymagane.

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika
prawnego nie byty wnoszone wktady niepieniezne.
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21.5. Definicje i objasnienia skrotow

Definicje i objasnienia

Akcje serii G

Animator Rynku

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

Emitent, Spétka,
Athos Venture Capital S.A.

Euro

GPW

KDPW

K.S.H.

KRS

NW2Z, NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu
Rada (WE)

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

97.587.157 (dziewiecdziesigt siedem miliondw pieéset osiemdziesigt
siedem tysiecy sto piecdziesiagt siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda

Cztonek Rynku Ilub podmiot bedacy firmg inwestycyjng lub
zagraniczng firmg inwestycyjna niebedacy Cztonkiem Rynku, ktéry na
mocy umowy z Organizatorem Alternatywnego Systemu zobowigzat
sie do dokonywania na witasny rachunek w alternatywnym systemie
obrotu czynnosci majacych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu
instrumentami  finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot
niebedgcy Cztonkiem Rynku wykonuje czynnosci Animatora Rynku za
posrednictwem Cztonka Rynku uprawnionego do dziatania na
rachunek klienta.

Alternatywny system obrotu dziatajgcy na podstawie Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi
§18  Regulaminu  ASO, SALWIX Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych,
zwigzany z akcjami serii G, w zwigzku z wprowadzeniem ich do
Alternatywnego  Systemu  Obrotu na rynku  NewConnect
prowadzonym przez GPW

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

(znak: €, kod 1SO 4217: EUR) — euro, prawny srodek pfatniczy w
panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Krajowy Depozyt Papierow WartosSciowych Spodtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz.U.
2016 poz. 1578 z pdin. zm.)
Krajowy Rejestr Sgdowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Athos Venture Capital S.A.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Wspdlnoty Europejskiej
Rada Nadzorcza Athos Venture Capital S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z
dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)
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Rozporzadzenie MAR

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki
UOKiK

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw
Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkéw i
Darowizn

Ustawa o rachunkowosci

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy
Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta

Ztoty, zt

ZWZ, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zrédto: Emitent

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

Statut Athos Venture Capital Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(Dz. U.z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2016 poz. 1636 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. 2015 poz. 184 z péin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2016 poz. 1639 z
pdin.zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U. 2012 poz. 361 z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (jednolity tekst Dz.U. 2014 poz. 851 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U. 2016 poz. 223 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(Dz.U. 2016 poz. 205 z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 1994 r.
Nr 121, poz. 591, z p6ézn. zm.)

Walne Zgromadzenie Spoétki Athos Venture Capital S.A.

Zarzad Athos Venture Capital S.A. z siedzibg w Warszawie

Prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca
1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z pézn. zm.)
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Athos Venture Capital S.A.
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